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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2005 ARA HESAP DONEMINE AT
MALi TABLOLARA ILiSKiN
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ortaklari’na

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket)’nin 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis
bilangosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosunu Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan sinirli denetim ilke ve kurallarina goére incelemis bulunuyoruz. Ara bilango ve gelir
tablosu tlizerinde yaptigimiz ¢aligma, yillik mali tablolara iliskin olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve
standartlarma gére yapilan incelemeye oranla simrli tutulmustur. incelememiz esas olarak, ara bilango ve gelir
tablosunun hazirlanigindaki sistemi anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sinirli denetim
ilke ve kurallarinin gerektirdigi ¢esitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olugsmustur. Bu nedenle
raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu ¢ercevede, yukarida belirtilen ara mali tablolarda, bir 6nceki yilin ayni ara donemi ile tutarli bir sekilde
uygulanan SPK tarafindan yayimlanmis Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”ine ve ara donem mali tablolarin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan 6nemli bir
hususa rastlanmamugtir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Metin Canogullar, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2005
Istanbul, Tiirkiye






Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmig

BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tirk Lirasi (YTL))

30 Haziran 2005 31Aralik 2004
Bagimsiz Simirh Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden

VARLIKLAR Referanslari Gecmis Gecmis
Cari/Dénen varhklar 44.378.722 51.862.258
Hazir Degerler 4 3.962.041 7.368.823
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 16.114.378 18.450.287
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 23.384.651 25.006.676
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 917.652 1.036.472
Cari Olmayan/Duran varhklar 98.277.984 94.834.870
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 17.047 17.047
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 97.969.132 94.474.670
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 283.975 329.903
Ertelenen Vergi Varliklart 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 7.830 13.250
Toplam Varhklar 142.656.706 146.697.128

Sayfa 5 ile 29 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmig

BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tirk Lirasi (YTL))

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Bagimsiz Simirh Bagimsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

YUKUMLULUKLER Referanslari Gecmis Gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.432.589 19.719.488
Finansal Borglar (net) 6 553.982 608.009
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 5.590.079 5.762.204
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 895.478 1.012.908
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 8.117.292 8.109.344
Iliskili Taraflara Borglar (net) 9 224.804 77.492
Alinan Avanslar 21 1.984 25.470
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg¢ Karsiliklart 23 561.742 2.871.479
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikkler (net) 15 1.487.228 1.252.582
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.552.943 29.830.085
Finansal Borglar (net) 6 17.992.696 12.953.526
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 3.620.626 4.596.302
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 107.618 294.733
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklart 23 5.449.644 9.337.430
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 3.382.359 2.648.094
Diger Yikiimliilikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISTPAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 44 94.671.174 97.147.555
Sermaye 25 2.400.000 2.400.000
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi 26 - -
Sermaye Yedekleri 25 183.847 183.847
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 183.847 183.847
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Kar Yedekleri 27 11.419.900 3.515.059
Yasal Yedekler 1.462.020 938.788
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 9.957.880 2.576.271
Ozel Yedekler - -

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul

Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklart - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 25 78.084.169 78.084.169
Net Dénem Kari/Zarar1 77.400 8.481.234
Gegmis Y1l Karlar 28 2.505.858 4.483.246
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 142.656.706 146.697.128

Sayfa 5 ile 29 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmig

GELIR TABLOSU

(Para Birimi —Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

30 Haziran 2005
tarihi itibariyle sona

30 Haziran 2005
tarihi itibariyle sona

30 Haziran 2004
tarihi itibariyle sona

30 Haziran 2004
tarihi itibariyle sona

eren alti ayhk donem

eren ii¢ ayhk dénem

eren alt1 ayhk donem

eren iic ayhk do

Bagimsiz Smirli

Bagimsiz Sinirh

Bagimsiz Smirh

Bagimsiz Sinirh

Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Referanslari Gegmis Gegmemistir Gegmis Gegmis

Esas Faaliyet Gelirleri
Satig Gelirleri (net) 36 40.201.045 22.450.849 53.296.532 30.578.295
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (33.359.644) (18.472.210) (41.104.994) (23.696.613)
Hizmet Gelirleri (net) 36 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 - - - -
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 6.841.401 3.978.639 12.191.538 6.881.682
Faaliyet Giderleri (-) 37 (7.492.263) (3.847.066) (7.733.827) (3.232.358)
Net Esas Faaliyet Kary/Zarar (650.862) 131.573 4.457.711 3.649.324
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 298.641 57.303 285.471 54.484
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (113.977) 59.487 (193.771) (155.205)
Finansman Gelirleri veya Giderleri 39 203.924 709.802 (1.537.348) (2.450.057)
Faaliyet Kary/Zarari (262.274) 958.165 3.012.063 1.098.546
Net Parasal Pozisyon Kar1 40 - - 2.474.896 705.791
Ana Ortaklik Dig1 Kar 24 - - - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar (262.274) 958.165 5.486.959 1.804.337
Vergiler 41 339.674 (12.940) (552.219) 508.964
Net Dénem Kar/Zarari 77.400 945.225 4.934.740 2.313.301
Hisse Bagina Kazang
(1 YTL nominal bedelli hisse i¢in — YTL) 42 0,032 0,393 2,056 0,964

Sayfa 5 ile 29 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari

Hakkinda Teblig”e gore Hazirlanmig Mali Tablolara iligkin Dipnotlar
(Para Birimi —Yeni Tiirk Lirasi — (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket — Eski adiyla “Soktas Pamuk ve Tarim Uriinlerini
Degerlendirme Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”) pamuk ipligi, ham ve mamul kumas {iretimi ve satis ile
istigal etmektedir. Sirket {iretim ve idari faaliyetlerini Soke, Aydin’daki tesislerinde siirdiirmektedir. Sirket’in
invan1 15 Nisan 2003 tarih ve 5778 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak Soktas Tekstil
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. Sirket’in Istanbul Atatiirk Havalimam Serbest Bolgesi
ve Ege Serbest Bolgesi’nde iki adet subesi bulunmaktadir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Mali tablolarin sunum esaslar

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no’lu “Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. SPK, 18 Mart 2005
tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, SPK, Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak muhasebe kayitlarimi tutmakta ve yasal
mali tablolari1 hazirlamaktadir. Ilisikteki mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina yapilan SPK Muhasebe
Standartlari’nin gerektirdigi bir takim diizeltmeleri ve yeniden siniflamalar1 igermektedir.

Sirket’in SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’ine gore hazirlanmig mali tablolart 10 Agustos 2005 tarihinde
Sirket tist yonetimi tarafindan Sirket Yonetim Kurulu adina onaylanmustir.

Olgiim, Raporlama Para birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tirk Lirasi (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1,000,000 TL, 1 YTL’ye esit olmak tizere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gegecek siire icin
sabitlenmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket’in mali tablolar1 ve ge¢mis donem
karsilagtirmali bakiyeleri kolaylik saglamak amaciyla 1,000,000 TL/YTL = 1,00 oran1 kullanilarak YTL olarak
sunulmustur.

Sirket’in dl¢iim ve raporlama para birimi YTL dir. Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yaymnladig1 iilke geneli toptan
esya fiyat endeksine gore 31 Aralik 2004 itibariyle ii¢ yillik kiimiile enflasyon %69.7, yillik enflasyon orani ise
%13.8’diir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle ii¢ yillik kiimiile enflasyon orant %55.7, yillik enflasyon orani ise
%7.2 olarak gerceklesmistir. Buna bagli olarak SPK’nin 18 Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden
s0z konusu yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve
SPK’nin varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gergeklesme emarelerinin biiyiik Ol¢iide ortadan
kalktigin1 6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme islemine
tabi tutulmustur.
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari

Hakkinda Teblig”e gére Hazirlanmig Mali Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi —Yeni Tiirk Lirasi — (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Mali tablolarin YTL nin genel alim giiclindeki degisikliklere goére 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade
edilmesi, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki alim biriminde
gosterilmesini ve onceki yillardaki ilgili rakamlarin da bu birime goére yeniden ifade edilmesini dngoren
SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Tebligi’ndeki Kisim 15 (Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesi)’e gore yapilmig olup 30 Haziran 2004 donemine ait mali tablolar 31 Aralik 2004 tarihinde gegerli
endeksle diizeltilmek sureti ile ifade edilmektedir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona eren {i¢ yila ait endeks ve
kullanilan doniisiim faktorleri asagidaki gibidir:

Endeks Doniigiim Faktorleri
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297
31 Aralik 2003 7.382,1 1,139
30 Haziran 2004 7.982,7 1,053
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 agagidaki gibidir :

- 31 Aralik 2004 tarihindeki bilancoda yer alan parasal varlik ve borclar bilango tarihinde gegerli dl¢iim
birimi ile gosterildiginden yeniden ifade edilmemistir.

- Parasal olmayan varliklar, bor¢lar ve 6z sermaye kalemleri (sifirlanan yeniden degerleme artisi diginda)
ilgili ayhik diizeltme katsayilar1 kullanilarak 31 Aralik 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilmistir. Oz
sermaye hesaplarinin enflasyon diizeltmesinden olusan farklar 6z sermaye hesabi icinde yer alan "Oz
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1" hesabinda yansitilmistir.

- 30 Haziran 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosunda enflasyonun net parasal
pozisyon iizerindeki etkisi, gelir tablosunda parasal kazang veya zarar olarak yansitilmistir.

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varliklarin briit defter degerleri
ve 1 Ocak 2005’den sonra yapilan giriglerin nominal degerlerinin toplami {izerinden hesaplanan amortisman
ve itfa giderleri ve bu varliklarin satisindan kaynaklanan kar/zarar tutarlart disinda 30 Haziran 2005
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosu hesaplar tarihsel degerlerden, 30 Haziran 2004
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosu hesaplar ise ilgili ay sonu doniisiim faktorleri ile
yeniden ifade edilmis tutarlarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade edilmesi ile sunulmustur.

Serbest Bolge Subeleri’nin Konsolidasyonu

Ege Serbest Bolge ve Atatiirk Havalimani Serbest Bolge Subeleri’nin mali tablolar1 Sirket mali tablolarma
konsolide edilmistir. Subelerin kayitlar1 85 seri no’lu Kurumlar Vergisi genel tebligi uyarinca YTL olarak
tutulmaktadir. Yabaci para cinsinden olan varliklar bilango tarihindeki TCMB déviz alis kurundan, yabaci para
cinsinden olan parasal borglari ise TCMB doviz satis kurundan degerlenmektedir. Sirket’in Serbest Bolge
Subeleri ile olan alt1 aylik donemdeki tiim islemleri ile bilango tarihindeki borglar1 ve alacaklari karsilikli olarak
elimine edilmistir.
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari

Hakkinda Teblig”e gére Hazirlanmig Mali Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi —Yeni Tiirk Lirasi — (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde
gegerli olan ilgili kurlart esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar bilango tarihindeki
TCMB doviz alis kurundan, yabanci para cinsinden olan parasal borglar ise TCMB ddviz satis kurundan
degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligmm alimi amaciyla
kullanilmis yabanci para kredilerin s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken katlanilmig kur
farki giderinin enflasyondan arindirilmig reel kisimlarinin aktiflestirilmesi haric) ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI
Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan
varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden
gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiligt oldugu ve gelirin giivenilir olarak
o6lgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatini veya hizmetin
verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satigla ilgili vergiler, iade
ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyac1 ve degisen faiz oranlar1 karsisinda satilma
amactyla elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger
menkul degerler ise maliyet degerinden veya deger diisiikliigii karsilig1 diislilmiis degerlerinden taginmaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diigiik
olani ile degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, ilk madde ve malzeme ile diger stoklar icin hareketli
ortalama, yar1 mamuller ve mamuller i¢in ise aylik agirlikli ortalamadir. Mamiil ve yar1 mamullerin maliyetine,
ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gergeklegebilir deger, satis fiyatindan stoklart satiga hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve
satis giderleri diistildiikten sonraki degerdir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diistildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.
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Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari

Hakkinda Teblig”e gére Hazirlanmig Mali Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi —Yeni Tiirk Lirasi — (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Maddi Duran Varhklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikligii karsihig: diistilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili
hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi
amactyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirim agamasindayken katlanilmis kur farki
ve faiz giderlerinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla normal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Siire (Y11)
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 10-50
Binalar 25-50
Makina ve techizat 4-15
Tasit araglari 5-10
Demirbaglar 4-10
Diger duran varliklar 4-10

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigma dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisans1 marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk
maliyeti alig fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit sonrasinda
maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikligii karsiliklar
diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii olan 5-
10 y1l {izerinden itfa edilmektedir.

Varhiklari Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger iizerinden paraya c¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger
diisiikligii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya gevrilebilecek tutari astiginda deger
distikligi karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve
kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diigiikliigii karsiligi artik gegerli
degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri g¢ekilir ve bu tutar gelir
tablosuna yansitilir. Ancak, deger diisiikliigli karsiliginin ters ¢evrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana
gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini
agmamast kosuluyla kayda alinmaktadir.

®)
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiKALARI (devami)
Borclanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Borglanma maliyetleri, bir varligin satin
alimiyla, ingaasiyla veya lretimiyle direkt olarak iligkilendirilebiliyorsa enflasyondan arindirilmis reel kismu
ilgili varligin maliyet bedelinin {stiine aktiflestirilir. Enflasyondan armdirtlmis reel finansman giderleri, ilgili
varlik amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima veya satisa hazir hale
gelmesinden sonra olusan tiim borglanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliikklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

e nakit,

¢ bagska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasini 6ngéren s6zlesmeye dayali hak,

e igletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarni, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali hak ya da,

*  Dbir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

So6zlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

¢ Dbagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya
e isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varhklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklart degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri
ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin {izerindeki faiz tahakkuklarin1 ve diger
kisa vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢c degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten
sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikkler, rayi¢ degerleri tasidiklar degere yaklasan parasal yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglarin ve
diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi
diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari de@isen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi igin
kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar: degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Reeskont karsilig1 diisiildiikten sonra
kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklari degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Hisse Basina Kazang

(€)]
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Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.
3.  UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hissedarlarina, hali hazirda mevcut olan gegmis yil kazanglarindan ve yasal mali
tablolarinda tasidiklart yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yilkiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligt mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutart giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman
icindeki deger kaybi énem kazandiginda, karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki
indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama Islemleri
i) Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayig
degeri ya da, daha diisiikse minimum kira &demelerinin bilango tarihindeki bugilinkii degeri iizerinden
yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Finansal kiralama
islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal
kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliikk, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz
giderleri, sabit faiz orani lizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Sirket, halen kullanmakta oldugu binek otomobillerin bir kismint operasyonel kiralama sdzlesmesi ile
kiralamistir. S6zkonusu sézlesme sonunda araglarin miilkiyeti Sirket’e gegmeyecektir.

iliskili Taraflar

Iliskili taraflar tanimi, hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kurulus olarak
verilmistir. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, bedel
karsilig1 diisiiniilmeksizin, kaynaklarmn ve yiikiimliiliiklerin iliskili taraflar arasinda transfer edilmesini igermektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiKALARI (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da gz oniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yilikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in
bu gecici farklar1 kullanabilecegini diislindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yikimliligi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar)
olugsmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigli zamanlama farklarinin kullanilabilecegi disiiniilen
zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii iskontoya tabi degildir ve bilangoda
uzun vadeli borglarin altinda yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Sirket, mevcut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yikiimliidiir. Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarma ve personelin isten ayrilmasi veya isine
son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin
bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini
ongoren “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi” kullanarak hesaplamis ve mali tablolara yansitmustir.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan kidem tazminati karsilig1 bagimsiz bir aktiier tarafindan
yapilan aktiier caligmasina dayanarak yansitilmustir. Sirket, bagimsiz aktiier tarafindan yapilan hesaplamalara gore
bulunan aktiieryal kazanglarin tamamini ertelenmis vergi etkisi de diisiildiikten sonra gegmis yil karlarinda bir
defada yansitarak kaydetme politikasin1 benimsemistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit para ve 30 Haziran vadeli tahsildeki c¢ekleri
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit, vadesi 30
Haziran olan tahsildeki ¢ekler ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Kasa 25.639 27.531
Banka
-vadesiz mevduat 513.638 1.605.469
-vadeli mevduat 3.357.621 5.607.080
Odeme emirleri (40) (959)
Diger hazir degerler 65.183 129.702
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3.962.041 7.368.823

4. HAZIR DEGERLER (devami)

30 Haziran 2005 tarihinde toplam orijinal tutar1 1.063.000 Euro ve 1.222.000 ABDS$ (31 Aralik 2004 —
1.600.000 Euro ve 2.000.000 ABDS$) olan vadeli mevduat hesaplarmin etkin faiz oran sirasiyla yillik %1-%1,50
ve %2,20 arasidir (31 Aralik 2004 - %1,75 ve %2-%3 aras1) ve sdozkonusu mevduatlarin vadeleri 1 giindiir (31
Aralik 2004 — 7-31 giin).

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle diger hazir degerler vadeleri sirasiyla 30 Haziran 2005
ve 31 Aralik 2004 olan tahsildeki ¢eklerden olugmaktadir.

5. MENKUL KIYMETLER

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle menkul kiymeti bulunmamaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutan Karsihig Orani (%) Tutar1 Karsilig1 Orani (%)

Kisa vadeli krediler
YTL krediler - 553.982 - - 608.009 -
Euro krediler - - - - - -

Faiz tahakkuku - - - - - -

553.982 608.009

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle kisa vadeli YTL krediler yerel bir bankadan alinmis 553.982 YTL (31 Aralk
2004 — 608.009 YTL) tutarinda, %0 faiz oranli krediyi igermektedir. S6z konusu kredi Sirket’in SSK primlerinin
O6denmesine iligkin olarak kullanilmistir.

b) Uzun vadeli banka kredileri

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Doviz YTL Faiz Déviz YTL Faiz
Tutari Karsihg Oram (%) Tutari Karsiligi Orani (%)
Uzun vadeli krediler
ABD Dolari krediler 5.000.000 6.739.000 5,74 - 8,09 2.500.000 3.371.500 Libor + 5,3
Euro krediler 10.160.692 16.506.044 3,40 -537 8.114.280 14.894.572 4,3-831
Faiz tahakkuku 337.731 449.658
Eksi, kisa vadeli taksitler (5.590.079) (5.762.204)
17.992.696 12.953.526
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6. FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, Sirket’in uzun vadeli kredilerinin geri 6deme planm

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
2006 4.119.090 6.522.078
2007 6.828.400 2.141.933
2008 2.111.100 1.467.633
2009 2.111.100 1.467.633
2010 1.736.216 1.044.033
2011 1.086.790 310.216
17.992.696 12.953.526
7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Ticari alacaklar 8.084.787 10.763.395
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 8.202.635 7.953.093
Stipheli alacaklar 630.847 674.400
16.918.269 19.390.888
Eksi: siipheli alacak karsiligi (630.847) (674.400)
Eksi: alacak reeskontu (173.044) (266.201)
16.114.378 18.450.287

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket alacaklarina karsilik olarak 1.965.580 YTL, 308.704 ABDS$, 2.557.650
Euro ve 43.415 GBP tutarlarinda teminatlar alinmis bulunmaktadir (31 Aralik 2004 —1.550.048 YTL, 18.676

ABDS$, 910.920 Euro ve 15.920 GBP’dir).

b) Ticari Borglar

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Borg senetleri 2.014.122 2.567.788
Ticari borglar 6.212.989 5.581.818
Eksi: Borglar reeskontu (109.819) (40.262)
8.117.292 8.109.344

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar hammadde alimiyla ilgili

borglardir.
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8.  FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Finansal kiralama yoluyla edinilmis maddi duran varliklar bilancoda makine ve techizat igerisinde yer almakta
olup, 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle s6z konusu maddi duran varliklarin toplam net defter degeri 5.188.402
YTL’dir (31 Aralik 2004 — 5.384.750 YTL).

S6z konusu finansal kiralama sézlesmelerine iliskin yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

Finansal kira yiikiimliiliigii geri 6demesi

2005 895.478
2006 —-2011 3.620.626
30 Haziran 2005 Bakiyesi 4.516.104

Sirket’in finansal kiralama alacagi bulunmamaktadir.

9, ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

iliskili taraflarla bakiyeler

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bilangoda kisa vadeli diger borglar igerisinde 224.804 YTL ortaklara temettii
borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2004 — 77.492 YTL) ve ¢ogunlugu Sirket’in 17 Mayis 2004 ve 2 Mayis 2005
tarihlerinde dagitmaya bagladig1 nakit temettiilerini heniiz almamais ortaklara olan borcu ifade etmektedir.

iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2005 ve 30 Haziran 2004 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igerisinde iliskili kuruluslarla
yapilan 6nemli bir islem bulunmamaktadir. 1 Ocak 2005 - 30 Haziran 2005 doénemi igerisinde Sirket’in tist

diizey yoneticilere (10 kisi) (1 Ocak 2004/30 Haziran 2004 — 13 kisi) saglamis oldugu iicret ve benzeri
faydalarin toplami 757.169 YTL dir (1 Ocak 2004/30 Haziran 2004 — 850.068 YTL).

10. DiIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar — Yoktur.

b) Diger Yiikiimliiliikler — Yoktur.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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12. STOKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Hammadde stoklari 6.699.185 7.106.441
Yar1 mamul stoklari 4.768.258 4.285.299
Mamul stoklar1 10.774.837 12.750.472
Diger stoklar 626.367 612.746
Verilen siparig avanslari 516.004 251.718

23.384.651 25.006.676

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin
vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi ylikiimliliigliniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yiikiimliiliigii)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2005 2004 2005 2004

Kidem tazminati karsilig1 5.449.644 9.337.430 1.634.893 2.801.229
Finansal kiralama s6zlesmeleri 204.696 1.174.850 61.409 352.455
Bilango tarihinde enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolar ve vergiye esas mali tablolar arasindaki
farklar :
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (24.935.476) (24.472.430) (7.480.643) (7.341.729)
Stoklar (88.488) (507.399) (26.546) (152.220)
Devreden yatirim indirimi 22.105.030 15.354.452 2.254.713 1.566.154
Diger gegici farklar 579.382 420.056 173.815 126.017
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (3.382.359) (2.648.094)

Devreden yatirim indiriminden kaynaklanan ertelenmis vergi alacagi mevzuata ve kullanilacagi tahmin edilen
yillara gére %13.2 ve %10.2°den hesaplanmustir.
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15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger Dénen Varlhiklar

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

lade edilecek KDV 302.152 250.826
Pesin 6denen giderler 471.406 591.519
Diger KDV 58.916 87.408
Indirilebilir KDV 10.302 30.068
Gelir tahakkuklar1 150 16.257
Pesin 6denen vergiler 26.332 20.872
Diger 48.394 39.522

917.652 1.036.472

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in 7.830 YTL ve 13.250 Y

olmayan diger varlig1 mevcuttur.

b) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

TL tutarinda cari

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Odenecek sosyal sigortalar primleri 452.368 382.336
Personele borglar 625.912 504.005
Odenecek diger vergi ve fonlar 235.805 232.282
Tecil terkin KDV 58.916 87.408
Odenecek KDV - 21.503
Diger borg ve gider karsiliklart 114.227 25.048
1.487.228 1.252.582

16. FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle satilmaya hazir menkul degerlerin dokiimii asagida

sunulmustur :
Istirak (%) 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
EGS Holding A.S. (EGS) 0.01 198.345 198.345
Tekstil Sanayicileri Dis Ticaret A.S. (TSD) 1.57 268.025 268.025
Diger %1’in altinda 8.298 8.298
474.668 474.668
Deger diisiik karsilig :
EGS (189.596) (189.596)
TSD (268.025) (268.025)
30 Haziran bakiyesi 17.047 17.047
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17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

19. MADDIi VARLIKLAR

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle sona eren ara donem igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara
iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 Girigler Cikislar Transferler 30 Haziran 2005
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.056.224 - - - 1.056.224
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.377.388 - - - 1.377.388
Binalar 32.412.348 - - 1.609.307 34.021.655
Makina ve teghizat 201.521.677 67.619 (11.310.145) 5.573.671 195.852.822
Tasit araglart 2.029.904 212.892 (289.127) - 1.953.669
Demirbaglar 9.402.773 60.880 (10.374) 11.374 9.464.653
Diger duran varliklar 2.302.185 51.628 (170.157) - 2.183.656
Yapilmakta olan yatirimlar 153.495 8.682.040 - (7.011.635) 1.823.900
Verilen siparis avanslari 391.312 269.174 (106.607) (182.717) 371.162

250.647.306 9.344.233 (11.886.410) - 248.105.129
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 908.550 14.522 - - 923.072
Binalar 15.108.773 475.133 - - 15.583.906
Makina ve teghizat 129.680.241 4.460.562 (11.219.287) - 122.921.516
Tasit araglar 1.360.451 91.640 (77.808) - 1.374.283
Demirbaslar 7.754.838 238.549 (10.139) - 7.983.248
Diger duran varliklar 1.359.783 153.085 (162.896) - 1.349.972

156.172.636 5.433.491 (11.470.130) - 150.135.997
Net defter degeri 94.474.670 97.969.132

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, hala kullanilmakta olan tamamuyla itfa olmus maddi duran
varliklarin maliyet bedelleri agsagidaki gibidir :

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 636.700 636.700
Binalar 1.670.030 1.666.326
Makina ve teghizat 60.418.872 71.529.603
Tasit araclari 1.037.519 1.042.075
Demirbaglar 5.708.631 5.557.259
Diger duran varliklar 349.704 391.052

69.821.456 80.823.015
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19.  MADDI VARLIKLAR (devami)
Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kullanilan krediler ile ilgili olarak maddi duran varliklar
iizerinde bulunan ipoteklerin tutarlar1 agsagida sunulmustur.

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Tutar Tutar Tutar
Para birimi (Yabanci Para) (YTL) (Yabanci Para) (YTL)
ABD$ 4.000.000 5.391.200 4.000.000 5.394.400
Euro 23.417.455 38.041.656 20.167.455 37.019.380
43.432.856 42.413.780

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2004 - 30 Haziran 2005 donemi i¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2004 Girigler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2005
Maliyet
Bilgisayar programlari 1.222.592 12.385 - - 1.234.977
Haklar 98.020 - - - 98.020
Verilen avanslar - 356 - - 356
1.320.612 12.741 - - 1.333.353
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari 955.101 55.063 - - 1.010.164
Haklar 35.608 3.606 - - 39.214
990.709 58.669 - - 1.049.378
Net defter degeri 329.903 283.975

21. ALINAN AVANSLAR

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket’in, sonraki donemlerde miisterilerine yapacagi satislar i¢in almig oldugu
1.984 YTL (31 Aralik 2004 — 25.470 YTL) tutarinda avans bulunmaktadir.

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.
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23. BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Cari vergi karsilig1 (Not 41) - 1.879.590
Ikramiye tahakkuku 100.096 128.980
Komisyon masrafi tahakkuku 461.646 206.102
Toplu sozlesme fark tahakkuklari - 621.709
Diger - 35.098

561.742 2.871.479

b) Kidem Tazminati Karsihgi

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir.
Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir ayhk maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2005 tarihi
itibariyle, 1.649 YTL (31 Aralik 2004 — 1.575) ile sinirlandirilmistir.

Seri:XI, No:25 sayili Teblig Kisim 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket’in
yiktmliiliiklerinin hesaplanabilmesi icin aktiier hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati1 kargiligini,
Seri:X1, No:25 sayil Teblig Kistm 29’a uygun olarak “Ongériilen Birim Kredi Y&ntemi” ni kullanarak, Sirket’in
geemis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve mali tablolara yansitmistir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle kidem
tazminat1 karsiligi profesyonel bagimsiz bir aktiier tarafindan yapilan hesaplamalar baz alinarak kayitlara
yansitilmistir. Aktiieryal kazanglar ertelenmis vergi etkileri de diisiildiikten sonra gegmis yil karlarina bir defada
yansitilmistir. 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yiikiimliligli hesaplamak i¢in kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Iskonto orant 16 16
Tahmin edilen limit/iicret artigi 10 10

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

30 Haziran 2005
1 Ocak bakiyesi 9.337.430
Doénem iginde 6denen (1.223.294)
Cari donem karsilig1 772.579
Faiz maliyeti 142.727
Aktiieryal kazang (3.579.798)
30 Haziran bakiyesi 5.449.644
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24. ANA ORTAKLIK DISI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Yoktur.

25. SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in kayith sermaye tavani 32.000.000 YTL’dir (31 Aralik 2004 - 8.000.000 YTL). Sirket’in 30 Haziran
2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye tutart 2.400.000 YTL olup her biri 0.001
YTL (tam YTL) tutarinda 2.400.000.000 adet hisseden olugmaktadir. 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004
tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Hisse
Grubu Tutar % Tutar %
Kayhan Holding A.S. B 508.410 21.18 508.410 21.18
Muharrem Hilmi Kayhan A-B 338.410 14.10 338.051 14.09
Eyiip Hilmi Kayhan A-B 338.408 14.10 338.399 14.10
Diger A-B 1.214.772 50.62 1.215.140 50.63

2.400.000 100.00  2.400.000 100.00

Sirket’in temettii dagitma karari almast durumunda A Grubu hisse sahipleri (850 birim) birinci temettii
dagitimindan sonra kalan dagitilabilir karin %2’sini oncelikli olarak alma hakkina sahiptir.

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle 6denmis sermayenin bilanco tarihindeki YTL’nin alim
giicliyle yeniden ifade edilmesinden kaynaklanan degerleme farki 37.698.548 YTL dir.

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1 asagidaki kalemlerden olugmaktadir :

Odenmis sermaye 37.698.548
Hisse senetleri ihrag primleri 8.667.485
Yasal yedekler 6.876.311
Olaganiistii yedekler 24.841.825
Toplam 78.084.169

26. KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Yoktur.

27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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Halka acik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde yapmakla zorunludur.
29. YABANCI PARA POZISYONU

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

30 Haziran 2005
Diger yabanci
YTL YTL paralarin YTL Toplam
ABDS Karsihig1 Euro Karsihig karsiliklar: YTL karsihigi
Hazir degerler 1.484.261 1.990.840 1.138.953 1.841.346 59.554 3.891.740
Ticari alacaklar 1.852.224 2.485.449 6.027.964 9.745.409 783.357 13.013.154
Yabanci para varhklarin toplam
YTL karsilig 16.904.894
Uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlar1 1.114.910 1.502.676 2.516.099 4.087.404 - 5.590.080
Ticari borglar 2.122.649 2.860.907 902.850 1.466.680 2.269.604 6.597.191
Alinan avanslar - - 1.222 1.984 - 1.984
Uzun vadeli finansal borglar 4.000.000 5.391.200 7.757.154 12.601.496 - 17.992.696
Uzun vadeli ticari borglar 79.847 107.618 - - - 107.618
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - - 2.779.996 4.516.104 - 4.516.104
Yabanc para yiikiimliiliiklerin
toplam YTL karsihgi 34.805.673
Net yabanci para pozisyonu (17.900.779)
31 Aralik 2004
Diger yabanci
YTL YTL paralarin YTL Toplam
ABDS Karsihg Euro Karsihig karsihiklari YTL karsihig
Hazir degerler 2.519.192 3.381.008 2.105.558 3.846.434 67.109 7.294.551
Ticari alacaklar 1.897.796 2.547.032 6.763.131 12.354.887 849.798 15.751.717
Yabanci para varhklarn
YTL karsihd 23.046.268
Uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlari 1.084.030 1.461.923 2.587.677 4.749.939 - 6.211.862
Ticari borglar 3.138.451 4.232.515 770.036 1.413.477 160.903 5.806.895
Alnan avanslar 17.223 23.227 1.222 2.243 - 25.470
Uzun vadeli finansal borglar 1.500.000 2.022.900 5.709.832 10.480.968 - 12.503.868
Uzun vadeli ticari borglar 222.414 299.948 - - - 299.948
Finansal kiralama islemlerinden borglar - - 3.055.791 5.609.210 - 5.609.210
Yabanci para yiikiimliiliiklerin
toplam YTL karsihg: 30.457.253
Net yabanci para pozisyonu (7.410.985)

30. DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Yatirim Tesvik Belgeleri

Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 2 adet Yatirim Tegvik Belgesi mevcuttur. Tesvik belgeleri kapsaminda

Sirket’e saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- %40 yatirim indirimi istisnas,

- KDV istisnasi
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- %100 giimriik muafiyeti
- Vergi, resim ve harg istisnast
30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle yararlanmis oldugu yatirim indirimi tutart yoktur (31 Aralik 2004 —
11.969.551 YTL). 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi tutari ise 22.105.030 YTL dir (31
Aralik 2004 — 15.354.452 YTL).

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket Aleyhine Davalar

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmig ve bilango tarihi itibariyle heniiz sonuglanmamis
davalarin toplam tutar1 218.084 YTL’dir (31 Aralik 2004 — 19.455 YTL). Sirket, bu davalarin kaybedilmesini
muhtemel gérmediginden mali tablolarda karsilik ayirrmamustir.

Teminat Mektuplar:

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

a) Banka, giimriik miidiirliiklerine ve saticilara verilen teminat mektuplar : YTL 755.208 728.819
ABDS$ 145.000 145.000
b) Uzun vadeli banka kredilerine karsilik olarak verilen teminat senetleri : ABDS$ 4.000.000 4.000.000
Euro 7.114.326 15.885.917
¢) Finansal kiralama i¢in verilen teminat senedi : Euro 3.111.022 3.460.696

Thracat Taahhiitleri

Sirket’in dort ayn ihracat tegvik belgesi uyarinca ilgili belgelerin gecerlilik siirelerinin sonuna kadar toplam
39.430.000 ABD$ (31 Aralik 2004 — ii¢ adet tesvik belgesi — 29.511.500 ABDS$) ihracat taahhiidi
bulunmaktadir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bu taahhiidiin yaklagik 32.932.500 ABD$ (31 Aralik 2004 —
26.477.500 ABD$)’lik kismi yerine getirilmistir.

Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler lizerindeki toplam sigorta tutar1 131.403.149
YTL’dir (31 Aralik 2004 — 125.653.388 YTL).

32. SIRKET BIRLESMELERI

Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
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Yoktur.
35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

a) Net Satislar

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 30 Haziran 2004 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igerisinde

gergeklestirmis oldugu satiglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Yurt dig1 satiglar 32.003.865 39.289.814
Yurtici satiglar 8.197.180 14.006.718
40.201.045 53.296.532
b) Satislarin Maliyeti
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Direkt hammadde ve malzeme giderleri 9.042.767 16.022.423
Direkt iscilik giderleri 6.682.254 7.064.175
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 5.038.351 4.817.322
Diger tiretim giderleri 11.103.596 12.906.948
Toplam iiretilen malin maliyeti 31.866.968 40.810.868
Yar1t mamiil degisimi (482.959) 673.565
Dé&nem basi yart mamiil 4.285.299 4.966.698
Donem sonu yart mamiil (4.768.258) (4.293.133)
Mamiil degisimi 1.975.635 (379.439)
Donem bagi mamiil 12.750.472 12.243.920

Doénem sonu mamiil

(11.774.837)

(12.623.359)

33.359.644 41.104.994
¢ Uretim ve Satis Miktarlari
Uretim
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Iplik (ton) 879 1.520 79 90
Ham Kumas (km) 5.467 6.781 4 1
Mamul Kumas (km) 5.825 7.973 5.881 7.934
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Uretilen ham kumaslarin tamamu ilave islemler ile mamul haline getirildikten sonra satilmaktadir.

37. FAALIYET GiDERLERIi

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Satis ve pazarlama giderleri 3.556.954 3.530.924
Genel yonetim giderleri 3.935.309 4.202.903
7.492.263 7.733.827
a) Satis ve Pazarlama Giderleri
Personel giderleri 544.888 484.895
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 59.850 68.837
Diger satis ve pazarlama giderleri 2.952.216 2.977.192
3.556.954 3.530.924
b) Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 3.174.118 1.999.703
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 393.959 342.364
Diger genel yonetim giderleri 367.232 1.860.836
3.935.309 4.202.903
¢) Amortisman ve itfa Giderleri
Uretim maliyeti 5.038.351 4.817.322
Satis pazarlama giderleri 59.850 68.837
Genel yonetim giderleri 393.959 342.364
Calismayan kisim giderleri - 187.422
5.492.160 5.415.945
d) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayis1
Maaslar ve iicretler 9.616.025 9.366.068
Diger sosyal giderler 3.938.878 3.154.014
13.554.903 12.520.082

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayist 1.332°dir (30 Haziran 2004 — 1.404 kisi).
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Onceki dénem karlari 5.185 7.357
Sabit krymet satig karlari 34.370 36.409
Hurda ve muhtelif malzeme satis karlari 259.086 161.218
Konusu kalmayan karsiliklar - 32.292
Sigorta hasar tazminati - 5.503
Faaliyetle ilgili diger gelir ve karlar, net - 42.692
298.641 285.471
b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Onceki donem zararlar (63.916) (6.349)
Calismayan kisim giderleri (12.420) (187.422)
Sigorta hasar tazminati (3.654)
Faaliyetle ilgili diger gider ve zararlar net (33.987) -
(113.977) (193.771)
39. FINANSMAN GELIRLERIi/(GIDERLERI), net
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Finansman gelirleri
Kambiyo karlari 4.082.441 2.384.721
Faiz gelirleri 125.518 48.708
Toplam finansman gelirleri 4.207.959 2.433.429
Finansman giderleri
Kambiyo zararlari (3.085.457) (3.017.956)
Faiz giderleri (565.061) (747.223)
Finansal kiralama faiz gideri (152.698) (143.566)
Faktoring giderleri (56.060) (62.032)
Diger finansman giderleri (144.759) -
Toplam finansman giderleri (4.004.035) (3.970.777)
Finansman gelirleri/(giderleri), net 203.924 (1.537.348)
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40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

30 Haziran 2005 tarihli mali tablolar SPK’nm 17 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 say1l1 karar1
uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamis, bu nedenle parasal pozisyon kar/zarar1 olugsmamuistir. 30 Haziran 2004 tarihinde sona eren ara hesap
donemi igerisinde net parasal pozisyon kar1 2.474.896 YTL dir.

41. VERGILER
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 30 Haziran 2005 tarihinde sona eren ara hesap doneminde kurumlar vergisi oran1 %30’dur (2004 -
%33). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden doérdiincii ayin on besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
ticer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %30 (2004 - %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak
ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha dnceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 — 31 Aralik 2004 déneminde vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis
mali tablolar {izerinden hesaplanmistir. Bu gercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk
defa enflasyon muhasebesine gore diizenlenmesi gergevesinde ortaya g¢ikan gegmis yil kar1 vergiye tabi
tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlart ise vergisel acidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve 6nceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
gecmis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitl) degerleri ile dikkate
almacaktir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yasal olarak durdurulmustur.

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yiiriirliige giren vergi barigt kanunu
ile bu imkani kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmistir. Bu
kanuna gore, bu opsiyonu kullanmay1 segen sirketler ayn1 zamanda ayni1 y1l gerceklesen mali zararlarinda %50
oraninda bir indirim yapmay1 da kabul etmislerdir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili olup bir
ekonomik dmrii bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi (2004 - 6.000 YTL) asan yeni maddi duran varlik alimlari,
bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003
tarthinden Once olugan yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya
donistiiriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tim yatirim indirimleri siiresiz
olarak tagimabilirler.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim
sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir.
Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Cari vergi gideri - (1.127.457)
Ertelenmis vergi geliri 339.674 575.238
339.674 (552.219)
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41. VERGILER (devami)

30 Haziran 2005 ve 30 Haziran 2004 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin gelir tablosunda
yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi asagida sunulmustur :

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Vergi karsilig1 6ncesi yasal net kar / zarar (837.249) 6.237.121
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 1.898.045 2.141.723
Serbest Bolge Subeleri kar1 (kurumlar vergisine tabi degil) (44.322) (37.626)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler (1.995.395) (730.785)
Reel olmayan finansman maliyetine iliskin amortisman gideri (442.482) -
Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergisi matrahi (1.421.403) 7.610.433
Yatirim indirimleri (stopajlt) - (5.979.710)
Yatirim indirimleri (stopajsiz) - (1.630.723)

Kurumlar vergisi matrahi - -

Yatirim indirimi stopaj1 (%19.8) - 1.183.982
Toplam cari donem vergi karsilig1 - yasal - 1.183.982
Diizeltme - (56.525)
Toplam cari dénem vergi karsilig - yasal - 1.127.457
Gelir tablosunda yansitilan tutar - 1.127.457

42. HIiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 30 Haziran 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle 1 YTL nominal bedelli hisse hisse
basina kazang sirasiyla 0,032 YTL ve 2,056 YTL dir.
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43. NAKIT AKIM TABLOSU

30 Haziran 30 Haziran
2005 2004
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Parasal kazang ve vergi karsilig1 dncesi kar (262.274) 3.012.062
Parasal kazang ve vergi karsihg oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit arasindaki mutabakat
Amortisman ve itfa paylari 5.492.160 5.415.945
Faiz gelirleri (125.518) (48.708)
Faiz giderleri 565.061 952.821
Kidem tazminati yikiimliligi karsiligi 915.306 938.724
Maddi duran varlik satig kari/zarar1 (34.370) (36.409)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 6.550.365 10.234.435
Isletme sermayesindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar 2.335.909 (436.488)
Stoklar 1.622.025 418.310
Diger donen varliklar 118.820 (628.016)
Diger duran varliklar 5.420 (3.114)
Kisa vadeli ticari borglar 7.948 1.686.628
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (71.675) 96.909
Uzun vadeli ticari borglar (187.115) (312.834)
Odenen vergiler (1.879.590) (2.639.105)
(:)denen faiz (676.988) (767.575)
Odenen kidem tazminatlari (1.223.294) (241.260)
Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi 6.601.825 7.407.890
Yatirim faaliyetleri
Satin alinan maddi duran varliklar (9.344.233) (4.710.488)
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar (12.741) (8.853)
Maddi duran varlik satis hasilati 450.650 180.951
Tahsil edilen faiz 125.518 48.708
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit ¢ikisi (8.780.806) (4.489.682)
Finansman faaliyetleri
Kisa vadeli kredi geri 6demeleri (608.009) (2.418.408)
Uzun vadeli kredi geri 6demeleri (9.076.223) (1.181.410)
Alnan kredilerden saglanan nakit 14.609.176 4.911.934
Finansal kiralama taksit 6demeleri (1.093.106) 170.750
Nakit 6denen temettii (5.059.639) (5.058.064)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit c¢ikisi (1.227.801) (3.575.199)
Doénem icindeki nakit islemlerden olusan parasal kar (zarar) - (703.965)
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net artis (azahs) (3.406.782) (1.360.956)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri varhiklar 7.368.823 5.623.586
Donem sonu nakit ve nakit benzeri varhklar 3.962.041 4.262.630
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44. OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

Oz Sermaye
Odenmis Emisyon Yasal Olaganiistii l;:)l:lt;:ls tynolz Net Dénem Gecmis Y1l _ Toplam
Sermaye Primi Yedekler Yedekler Kan Karlan Oz Sermaye
Farklar

31 Aralik 2003 Bakiyesi 2.400.000 183.847 96.843 344.056 77.957.211 8.983.338 3.873.374 93.838.669
Gegmis yil karlarina transfer - - - (609.872) 609.872
Yedeklere transferler 841.945 2232215 126.958 (3.201.118) - -
Temettii dagitimi - - - (5.172.348) (5.172.348)
Net dénem kart - - 4.934.740 4.934.740
30 Haziran 2004 Bakiyesi 2.400.000 183.847 938.788 2.576.271 78.084.169 4.934.740 4.483.246 93.601.061
31 Aralik 2004 Bakiyesi 2.400.000 183.847 938.788 2.576.271 78.084.169 8.481.234 4.483.246 97.147.555
Gegmis yil karlarina transfer - - - - (8.481.234) 8.481.234 -
Yedeklere transferler - 523.232 7.381.609 - - (7.904.841) -
Temettii dagitimi - (5.059.639) (5.059.639)
Aktiieryal kazanglar (Not 23) - - - - 2.505.858 2.505.858
Net donem kari/zarar1 - - - 77.400 - 77.400
30 Haziran 2005 Bakiyesi 2.400.000 183.847  1.462.020 9.957.880 78.084.169 77.400 2.505.858 94.671.174

45. MALI TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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