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Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca D5’/08/9-@—“ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 78.234.000 TL’den 153.800.000 TL’ye
cikarilmas: nedeniyle artirilacak 75.566.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Info Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.soktasgroup.com ve www.infoyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggimin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde dzetin yanmiltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki o6ngoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarmm
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Agrilab Agrilab Labaratuar Hizmetleri A.S.

Agrita Tarim Agrita Tarim Gida Hayvancilik A.§.
Ar-Ge Aragtirma-Gelistirme

Bakanlik T.C. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlig:

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Covid-19

Covid-19 Pandemisi

Efeler Ciftligi Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.

Esas Sozlesme, Ana Sézlesme Sirketin Ana Sozlesmesi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

Fabula Tekstil Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

HAYGEM Hayvancilik Genel Midiirliigii

ISIN Kodu International ~ Securities  Identification =~ Number

(Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi)

Info Yatirim, Yetkili Kurulug

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

iSO

Istanbul Sanayi Odasi

ITKIB Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatg1 Birlikleri
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Km Kilometre

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MKS Merkezi Kayit Sistemi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Soktas Dokuma Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Soktas India-Hindistan Soktas India Pvt. Ltd.

Soktas Pazarlama Stktas Pazarlama A.S.

Soktas USA Soktas USA Inc.

isli)r :::Sl’, %Orlt:iizeksm’ L Soéktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermgye P1ga5a8n Kanunu

T.C. TiigKiyg Eu'ﬁrhd'rlyeh\

Takasbank : %Sak ma Bankas1 A.§

TBMM l let, Meelighi 9021
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TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEKSIF Tiirki.ye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Iscileri
Sendikas1

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TIGEM Tarim Isletmeleri Genel Miidiirliigii

TL Tiirk Lirasi

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TTSIS Tiirkiye Tekstil Sanayii Isverenleri Sendikasi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar Dernegi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

USD, ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Dolari

SOKTAS TEKSTIL
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul 6zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Yasar Baran KAYHAN Nihat Fadil ERTEN
Genel Miidiir Yardimcisi CFO
30.07.2021

fhraca Sorumlu Oldugu
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim:
SOKTAS TEKSTIL ) .
S E TICXR IZAHNAMENIN
M SIRKE TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu
Kisim:

Murat TANRIOVER Hasan Tuna CETINKAYA
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi

IZAHNAMENIN
TAMAMI

30.07.2021
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvani ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gérevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.
Metin ETKIN
Sorumlu Ortak Basdenetgi

31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 Dénemlerine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlan

Iigili Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulusun

Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Hayrettin ELDEMiR, Sorumlu Degerleme Uzmam
Osman Nuri ULUOZYURT, Gayrimenkul Degerleme

Uzman

Degerleme Raporlar:
Tarih No
22.09.2020 | OZL-113
22.09.2020 | OZL-114
28.09.2020 | OZL-115

Ilgili Degerleme Raporlarimi Hazirlayan Kurulusun

Ticaret Unvani ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Hayrettin ELDEMiR, Sorumlu Degerleme Uzmani
Fazil Sercan CENGIZ, Gayrimenkul Degerleme Uzmam

Degerleme Raporlan
Tarih No

30.09.2020 | OZL-116

30.09.2020 | OZL-117

I N =O
YAT IM MENKYL DEGERLER A.

idiyekd YI Cad.
cidiye olu N%UL

SOKTAS TEKSTIL
SANAY| VE TiCq
M SiR
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve |e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
uyarilar Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tagmmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm kararim vermesine yardimci olacak 6nemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihrageimin ticaret | [hragginin ticaret unvani Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvam ve isletme | olup, kullanilan igletme adi bulunmamaktadir.
ad
B.2 | Ihrageimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin
adresi Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (256) 518 22 55
Faks: +90 (256) 518 45 39
internet Adresi: www.soktasgroup.com
Kayith Elektronik Posta (KEP Adresi): soktastekstil@hs01.kep.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Soktas, 1971 yilinda Soke, Aydin’da kurulmug olan Soktas’in ana faaliyet
kategorilerini de | konusu pamuklu — pamuk karigimli kumag tasarimi ve dretimi ile siit
icerecek  sekilde | hayvanciligidir.
ihraccinin mevcut | Soktas, tekstil alanindaki iiretim faaliyetlerini Soke, Aydin’daki tesislerinde
faaliyetlerinin ve | siirdiirmekle birlikte, Italya Biella ve Atatiitk Havalimam Serbest
0 6 fiws 2071 faaliyetlerine etki | Bolgesi’nde olmak iizere toplamda iki subesi ve Istanbul Beyoglu’nda bir
eden onemli | adet irtibat biirosu bulunmaktadir.
faktorlerin tanimi | Soktas ayrica, 2007 yilinda Aydin’in Germencik ilgesinde toplam 766 dekar
ile faaliyet | alan iizerine yayili Efeler Ciftligi’nde hayvancilik igletmesi yatirimuyla siit
gosterilen hayvanciligi faaliyetlerini yiiriitmektedir. 6000 bas inekten fazlasini
sektorler/pazarlar | barindinp besleyen Efeler Ciftligi’nde iiretilen siit gesitli ulusal siit
hakkinda bilgi markalarina ve bir kisim da perakendede dogrudan satilmaktadir. Efeler
Ciftligi’nin siitiiniin hijyen seviyesi yiiksek olmasindan dolay: diger siit
iireticilerine gore tercih edilebilmektedir. Sirketin {rettigi sitiin
mikrobiyolojik kalitesi ve hijyen kosullari bakimindan, AB’ye siit ve siit
iirlinleri ihracati kapsaminda onayl: siit ¢iftligidir. S6z konusu onay T.C.
Tarim ve Orman Bakanligi’ndan her sene alinarak yenilenmektedir.

; 8 003 6787
Mersis No:0478 0036 7870 D011
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Soktas’in finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin faaliyet konusu
bazinda kirilimi ve gelisimi agagida gosterilmigtir.

31.12.2020 doénemi itibariyla Soktas Tekstil’in konsolide satiglarinin
%67,5’i “dokuma gomleklik kumag” tiretimi faaliyetinden, %32,5’i ise siit
hayvanciligi faaliyetinden elde edilmistir.

Net Satislar Pay Pay Pay
31.12.2018 31.12.201 12.202

(TL) ) | SV | (o | M0 | ()

Tekstil 316.118.655 | 84,5 | 236.101.700 | 77,0 | 176.028.803 | 67,5

172.318.203 | 66,1
3.710.600 1,4

Kumas 309.216.543 | 82,7 | 228.289.448 | 74,5
Gomlek (*)| 6.902.112 1,8 7.812.252 2,5

Siit 57.779.866 15,5 70.386.057 23,0 84.637.171 32,5
Hayvancilifa
TOPLAM 373.898.521 | 100,0 | 306.487.757 | 100,0 | 260.665.974 | 100,0

(*) Miisterilerin siparig verdikleri kumaglarin gomlek haline getirildikten
sonra tek fatura olarak kendilerine sevk edilmesi talepleri olabilmekte olup,
bu tiir taleplerde kumag yerine gémlek fatura edilmektedir.

Tekstil iskolu

Tiirkiye’de tekstil ve hazir giyim sektorii, 1980 yilinda uygulamaya konulan
ihracata yonelik kalkinma politikast ile hizla biiylimeye baglamig ve bu
tarihten itibaren sektdre yapilan yatinmlar artmistir. Tekstil ve hazir giyim
sektorii birlikte degerlendirildiginde, gayri safi yurt i¢i hasila, imalat sanayi
ve sanayi iiretimindeki pay, ihracat, ekonomiye sagladig1 net déviz girdisi,
istihdam, yatirim gibi makro-ekonomik biiyiikliikler agisindan Tiirkiye’nin
onemli sektorlerinden biridir. Bugiin Tiirk tekstil ve hazir giyim sektorii
biiyiik oranda ihracat odakli bir sektdrdiir. Mevcut kapasiteler yurt igi
talepten oldukga fazladir.

Tiirk hazir giyim sektérii 2019 yili itibariyla %3,3 pay ile diinyanin 7. bilyiik
hazir giyim ihracatgisi konumundadir. AB ilkelerine hazir giyim
ihracatinda ise iilkemiz Cin ve Bangladeg’in ardindan 3’iincii sirada yer
almaktadir. Bugiin, hazir giyim sektorii, iiretim ve istihdamdaki biiyiik
agirhgiyla iilkemiz ekonomisinin lokomotif sektorlerinden birisi
konumundadir.

Tiirkiye’de tiretilen hazir giyim iriinlerinin biiyitk bir kismini pamuklu
iirinler olusturmaktadir. Sektriin pamuk, yiin, iplik ve kumas gibi
hammadde ve ara mali ihtiyaci bityiik lgiide yurt i¢inden karsilanmakla
birlikte, 5nemli miktarda ithalat da gergeklestirilmektedir. Tiirkiye 2018/19
sezonunda diinyanin 6’nc1 biiyiik pamuk iireticisi olmasina karsin, yerli
iiretim i¢ talebi karsilamamaktadir. Tiirkiye diinya pamuk tiiketiminde ise
5. sirada almaktadir.

(Kaynak:
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Haz%C4%B 11%20Giyim%20Sek

1%C3%B6r%C3%BC_2018.pdf)

Siit Hayvancihg Iskolu

Ulkemizde hayvan varligi her yil diizenli bir artig gostermekte olup,
tilkemizde bakim ve beslenme kosullarinin iyilestirilmesi, tireticilerin siit
hayvanciligi konusunda bilinglenmesi ve ihtisaslagmasiyla, hayvan
sayisindaki artig ile birlikte hayvan bagina siit verim seviyesi yiikselmistir.
Sagilan toplam hayvan sayisi 2019 yilinda 2018 yilina gére 1,5 milyon bas
civarinda (%#4,6) artarken sagilan inek sayisi 6.580.753 bag, koyun sayisi
19.836.985 bas, keci say1s1 5.471.086 bas ve manda sayis1 79.733 bag olarak




hesaplanmigtir. 2019 yilinda iilke genelinde 20,7 milyon ton inek siitii, 1,5
milyon ton koyun siitii ve 577 bin ton kegi siitii iretimi yapilmustir.

Uzun ve orta vadede degerlendirildiginde, siit verimliliginde biitiin tiirlerde
gelisme olmakla birlikte en bilyiik gelisme inek stitiinde goriilmiistiir. 1930
yilinda 521 kg olan hayvan basina verim, 1990 yilinda 1.351 kg’a, 2014
yilinda 3.031 kg’a yiikselmistir. Sagilan inek basina verim son bes yil
icerisinde %4,2 oraninda artarak 2019 yilinda hayvan bagina verim 3.158
kg/bas yil olarak hesaplanmigtir. (Kaynak: TUIK, Ulusal Siit Konseyi)

B.4a

Ihracciyn ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en somn
egilimler
hakkinda bilgi
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Thraggy, tekstil iskolunda iiretiminin bilyiik bir boliimiinii ihrag etmektedir.
Bu sebeple iilkeler arasindaki serbest ticaret anlagmalari, koruma amagli
giimritk vergileri ve diger tarife, kota vb. gibi uygulamalar Thragginin satig
performasini etkileyebilir. Son dénemde s6z konusu iilkelerin ekonomik
aktivitelerinde goriilen zayiflama da talep tarafinda zayiflig1 beraberinde
getirmis olup, o©zellikle miisterilerin tercihleri ve talep edebilme
kabiliyetleri Sirket’in gerek iiretim gerek satig performansinda belirleyici
olmaktadir.

Hammadde fiyatlarindaki goriilen degisimler de Ihraggi’nin maliyetlerini
etkilemekte olup, operasyonel karliliginda da yansima gosterecektir.
Covid-19 Pandemisi Ihragginin ana miisterisi hazir giyim perakende
sektoriinii 2020 yili 1. geyrek sonu, 2. ¢eyrek basi faaliyet donemlerini
olumsuz etkilemistir. Sirketin 2020 yili Temmuz ay1 ve sonrasinda
sipariglerinde ¢ok kisa siirede hizli bir toparlanma olmus ve 2020 yih
Agustos bagi itibariyla siparig bakiyeleri bir 6nceki yil ayni tarihteki siparig
bakiyesi seviyesine ulagmigtir. Ancak sonrasinda yasanan Covid-19
Pandemisinin ikinci dalgasinin etkilerine bagli olarak gelen kisitlamalarla
birlikte 2020 Aralik ayindan itibaren sipariglerde tekrar bir durgunluk
baslamistir. Covid-19 Pandemisi 2021 yilinda da diinya ekonomisini
derinden etkilemeye devam etmekte olup, asi uygulamalari, &zellikle
Sirketin ana pazari olan Avrupa ve Amerika igin, 2021 yilinin ikinci yarisina
yonelik olumlu beklentiler yaratmis ve Mayis ayindan itibaren
kisitilamalarin da gevsetilmesi ile satiglarda toparlanma baglamistir. Asi
uygulamalari ile birlikte, talebin 2021 ikinci yarisindan itibaren kademeli
olarak geri doniisti beklenmektedir.

Ihragginin  siit  hayvancilign  iskolundaki faaliyetleri g6z Oniinde
bulunduruldugunda, iilkemizde siit fiyatlarmin periyodik bir sekilde
belirlendigi Ulusal Siit Konseyi toplantilar1 biitiin tedarik zincirini
etkilemektedir. Yem maliyeti iilke genelinde hayvancilik sektériinde en
belirleyici girdi kalemi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte déviz
kurlarinda yasanan degisimler de hayvan yemi girdilerini biiyik dlgiide
etkilemektedir. Dolayisiyla yem fiyatlari ve doviz kurlarinda degisimler
Sirket’in gerek iiretim gerek satig performansini etkilemektedir. S6z konusu
etkilesime 6rnek olarak 2018 yili son ¢eyreginde yasanan artig sonrasi yem
giderleri hizhi bir sekilde artis kaydetmistir. Bu artig paralelinde iilke
genelinde siit hayvanlarinin kesime gonderilmesi, dolayisiyla da siit
tiretiminin %7 civarinda azaldigi goriilmiigtiir. Siit hayvanlar kesimi
sonucunda Efeler Ciftligi’nin buzag: satiglar1 diismiis ve stokta bulunan
erkek buzag sayist artmistir. Et fiyatlarindaki artigla beraber erkek buzagi
satiglarinda artig goriilmektedir.

Covid-19 Pandemisi, gida sektoriine ise olumlu yonde etki etmistir. Evde
daha saglikli gida tiiketimi egiliminin arti1, disarida yemek olanaklarinin
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da kisitlanmas: ile birlikte gida sektériinde harcama egilimlerinde artis
goriilmiigtiir.

Ortak egilimler;

Déviz kurlarinda yaganabilecek oynakliklar, global ekonomideki zayif
biiylime ve zayif ticaret egilimi paralelinde i¢ ve dis talep yetersizligi, faiz
oranlarinda goriilebilecek degisimler Thraggmnin faaliyet gésterdigi her iki
sektér i¢inde iiretim, satig, maliyet ve stok kalemlerini belirleyen ortak
egilimlerdir.

Bununla birlikte Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyle net déviz
agig1 olmasi sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara
negatif etkisi olacaktir.

Ayrica Covid-19 Pandemisi her iki iskolunda da iiretimde hijyen, ve
esneklik gerektirmis olup, ¢aligan saglifini saglamak, iiretim taleplerinin
zamanda Kargilamak, miigterilerden gelen siparis degisikliklerine hizli
cevap verebilmek 6nem kazanmigtir.

B.5 |Ihragemm dahil | lhraggmin  dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte
oldugu grup ve | 31,12.2020 donemi itibariyla, Sirket’in bagh ortakliklarina iliskin bilgiler
grup icindeki yeri | 5¢a5,da yer almaktadir.

| Bagh Ortakhk Faaliyet Gosterdigi Ulke Faaliyet Konusu

Efeler Ciftligi Tiirkiye Siit Hayvanciligi

Soktas Pazarlama Tiirkiye Tekstil

Soktas USA ABD ] Tekstil _

Fabula Tekstil Tiirkiye Ust KGZ!::ﬁ!]f [IJ(rl :tli);;iOzel
B.6 | Sermayedeki veya | Ortakligimizin 78.234.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki dogrudan

toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
Ihracmin hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihracc¢inin
yOnetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihragery:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar:
ile bu kontroliin

ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortakhigin Ticaret Nominal Sermayedeki | Oy Hakki
Unvanr/Adi Soyadi Deger (TL) Payi (%) Orani
Kayhan Holding A.S. [ 18.726.438,29 23,94 23,94
Muharrem Hilmi Kayhan | 5.561.474,84 8,98 8,98
Eyiip Hilmi Kayhan 7.025.887,73 7,11 7,11
Diger 46.920.199,14 59,97 59,97
TOPLAM 78.234.000 100 100

fhragginin Ana Sézlegmesi’nin 19. maddesine gére yapilacak olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakki
vardir.

Sermaye artirimi sonrasi lhragginin ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve
Kayhan Holding A.S., Ortaklik sermayesinin énemli bir kisminit kontrol
etmeye devam edecektir.
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kaynag@ hakkinda
bilgi

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragcinin
finansal
durumunda
faaliyet
sonuglarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

B s 2001

f’]E]E;A AL LGN Sy RS2 E0SLY Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Diénem 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 190.029.982 | 144.941.827 | 197.420.643
Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 16.969.185 12.568.628
Ticari Alacaklar 46.572.480 37.484.638 80.499.435
Stoklar 75.218.900 66.910.488 86.784.133
DURAN VARLIKLAR 613.096.440 | 437.317.732 | 585.571.739
Sl DRE- G 1197554 | 1219333 | 1211310
atirimlar
Canh Varliklar 166.258.542 | 134.007.700 | 112.313.697
Maddi Duran Varliklar 439.672.001 | 294.853.052 | 457.038.560
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.521.688 7.048.897 8.566.735
TOPLAM VARLIKLAR 803.126.422 | 582.259.559 | 782.992.382
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 347.556.315 | 257.617.749 | 324.667.408
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 92.425.265 55.262.114 61.366.303
U VTSRS T T 98.121.673 | 46.034.111 | 88.747.236
Vadeli Kisimlar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.718.298 42.912.580 38.615.597
Ticari Borglar 95.285.331 80.879.950 98.274.502
UZUN VADELI
YVUKUMLULUKLER 272.224.298 | 262.699.772 | 328.007.323
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 183.940.542 | 200.966.121 | 246.700.992
Diger Uzun Vadeli Finansal
Yiikiimliiliikler el v Y
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.361.342 | 23.430.737 | 24.200.030
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii 51.778.004 | 30.984.524 | 49.952.901
OZKAYNAKLAR 183.345.809 | 61.942.038 | 130.317.651
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 149.639.344 | 61.942.038 | 130.317.651
Odenmis Sermaye 78.234.000 40.120.000 40.120.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18.395.552 18.395.552 18.395.552
Paylara Iligkin Primler 14.530.296 260.289 260.289
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 316.596.798 | 193.243.947 | 226.909.176
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden
Smniflandirlacak Birikmis Diger -30.289.873 1.281.662 54.412.828
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9.682.532 9.672.341 9.672.341
Gegmis Yillar Zararlari -208.553.557 | -186.665.714 | -143.289.964
Net Dénem Zarari -48.956.404 | -14.366.039 | -76.162.571
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33.706.465 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 803.126.422 | 582.259.559 | 782.992.382

Nakit ve nakit benzerleri:

2018 yilinda 12,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2019 yilinda
2018 yilinda gore %35,0 artigla 17,0 milyon TL’ye, 2020 yilinda ise 2019
yilina gore %143,0 artigla 41,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin nakit
ve nakit benzerleri bakiyesinin bilyiik gogunlugu, siit hayvancilig: is
kolunda kullanilan destekli kredilerden saglanan fonlarin vadeli mevduat
olarak degerlendirilen tutarlardan olusmaktadir. 2020 yilindaki artis,
saglanan benzer ilave fonlamanin benzer sekilde mevduata eklenmesinden
kaynaklamistir.
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Ticari alacaklar:

2018 yilinda 80,5 milyon TL (Tekstil is kolu 73,4 milyon TL, siit is kolu
7,1 milyon TL) olan ticari alacaklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %53,4
diisiisle 37,5 milyon TL’ye (Tekstil is kolu 29,5 milyon TL, siit is kolu 8,0
milyon TL) gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %24,2 artigla
46,6 milyon TL’ye (Tekstil is kolu 34,2 milyon TL, siit is kolu 12,4 milyon
TL) yiikselmigtir. Ticari alacaklar kalemindeki dalgalanmanin temel sebebi
sattg hasilatindaki degigimdir. Sirketin %100’iine sahip oldugu
Hindistan’da kurulu bagl: ortaklig1 Soktas India’nin tamaminin 29.03.2019
tarihi itibariyla satilarak konsolide mali tablolardan ¢ikarilmasi 2019 yilinda
satig gelirlerinin diigmesinin temel sebebidir.

Diger Alacaklar:

2018 yilinda 0,1 milyon TL olan diger alacaklar, 2019 yihinda 2018 yilina
gore %4.315 artigla 4,6 milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gore
%36,7 artisla 6,2 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artig, Hindistan
mevzuatina gore Hindistan bankalarindan alinan uzun vadeli yatirim
kredileri {izerinden %5 faiz iadesinin (TUFS) tesvik kapsaminda denmesi
beklenen 4,3 milyon TL’lik tutarindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar:

2018 yilinda 86,8 milyon TL olan stoklar, 2019 yilinda 2018 yilina gore
%22,9 diisiisle 66,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019
yilina gére %12,4 artigla 75,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilindaki
diisiis 29.03.2019 tarihinde satis1 gergeklesen Soktas India — Hindistan’in
konsolidasyondan ¢ikariimasindan ve 2019 yilinda yem bitkileri stoklarinin
daha az seviyede tutulmasindan kaynaklanmigtir. 2019 yihinda yem bitkileri
stoklarinin daha az seviyede tutulmasinin temel sebebi isletme sermayesi
yonetimi amaciyla giinlik kullanima hitap eden yem kullaniminin
artirtlarak  yem  stoklarinin  azaltilmasidir. 2020  yillinda  stoklar
operasyonlara paralel normal seviyelerindedir.

Canh Varhklar:

2018 yilinda 1,8 milyon TL olan canli varliklar, 2019 yilinda 2018 yilina
gére %59,1 artigla 2,9 milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gore
%44,3 artisla 4,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Canli varliklar kaleminde
2019 ve 2020 yillarindaki artig temel olarak satig fiyatlarindaki ve erkek
buzag sayisindaki artiglardan kaynaklanmaktadir. Dénen varliklar altindaki
canli varliklar kaleminde, erkek buzagilar yer almaktadir. Sirket’in dogan
erkek buzagilar birkag ay veya 12 — 14 ay igerisinde satmasindan dolayi
dénen varliklar altinda takip edilmektedir. Dénemsel olarak piyasadaki et
fiyatlar: gozetilerek erkek buzagilar besiye gekilerek 14 aya kadar bekletilip
satilabilmektedir. Canli varlik birim degerlemesinde gebe diive piyasa fiyati
baz alinmaktadir. Ayrica hayvanlarin ay bazinda yas hesaplamasi, siit ve et
fiyatlari, besleme ve bakim giderleri, siit veren hayvanlarin laktasyon
donemleri, iskonto oram1 vb. gibi birgok kriter gtz Oniinde
bulundurulmaktadir. Thragginin canli varliklar1 2020 yili itibariyla toplam
6.951 adettir. (31.12.2019: 6.917 adet, 31.12.2018: 6.526 adet).

Pesin 6denmis giderler:

2018 yilinda 5,6 milyon TL olan canli varliklar, 2019 yihinda 2018 yilina
gore %24,5 diisiisle 4,2 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019
yilia gore %98,6 artisla 8,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Pesin ddenmis
giderler kaleminin altinda hayvanlar, giftlik ve emtialar igin yatirilan
sigortalar ve cesitli _danigmanlik hizmet alimlari yer almaktadir. 2020
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yilinda bu kalemde goriilen artis giftlikte operasyonel iyilestirmeler, iiretim
kapasitesi ve verimlilik artigi, yatirim planin olusturulmasi gibi konularda
Oniimiizdeki ii¢ y1l boyunca alinacak danigmanlik iicretinin pesin
ddenmesinden kaynaklanmaktadir. Tekstil tarafinda ise 2020 yilinda 1,9
milyon TL tutarinda faturasi Sirkete 2020 yilinda diizenlenmis ancak
ithalati 2021 yilinda gerceklesecek olan alim faturalarindan
kaynaklanmaktadir.

Diger dénen varhklar:

2018 yilinda 10,0 milyon TL olan diger donen varliklar, 2019 yilinda 2018
yilina gére %18,2 artigla 11,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda
ise 2019 yilina gére %31,5 diisiisle 8,1 milyon TL’ye gerilemistir. Diger
dénen varliklar temel olarak gelir tahakkuklari ve devlet tesvik ve
yardimlari, iade edilecek KDV ile indirilebilir KDV kalemlerinden
olugsmaktadir. 2019 yilinda bu hesaptaki artis, s6z konusu destekleme
primlerindeki artiglardan kaynaklanmaktadir. Destekleme primlerinden
kaynakli gelir tahakkuklar: bakiyeleri 2018 yilinda 1.972.046 TL, 2019
yilinda 5.493.944 TL ve 2020 yilinda 3.804.535 TL olarak gergeklesmistir.
Gelir tahakkuklarinda 2019 yilinda goriilen artigin nedeni, 2019 yih
destekleme primi 6demelerinin geg tahsil edilmesinden dolay: bakiyenin
yiikselmesidir. 2019 yilina ait destekleme 2020 yili baslarinda tahsil
edilmistir. 2020 y1linda bu kalemde goriilen azalisin sebebi ise 2020 yilina
iligkin 6demelerin Aralik ayinda kismen tahsil edilmis olmasidur.

Maddi duran varhklar:

Maddi duran varliklar 2018 yilinda 457,0 milyon TL iken 2019 yilinda 2018
yilina gére %35,5 disiigle 294,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda
ise 2019 yilina gére %49,1 artigla 439,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. Maddi
duran varliklarda 2019 yilinda 2018 yilina gére 162,2 milyon TL tutarinda
azahiy goriilmesi, temel olarak 29.03.2019 tarihinde satisi gergeklesen
Soktas India’nin konsolidasyondan ¢ikarilmasina bagli olarak olusmustur.
2020 yilinda 2019 yilina gore kaydedilen artis ise temel olarak 2020 yih
Eyliil ayinda gayrimenkul degerleme sirketine yaptirilan degerleme
raporlarina istinaden yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadir.
Ticari Borglar:

2018 yilinda 98,3 milyon TL olan ticari borglar, 2019 yilinda 2018 yilina
gore %17,7 diigiisle 80,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise
2019 yilina gére %17,8 artisla 95,3 milyon TL’ye ¢ikmugtir. 2019 yilinda
ticari borglardaki 2018 yilina gore azahs, tekstil i kolu ticari borglarindaki
azalistan ve 29.03.2019 tarihinde satist gergeklesen Soktas India’nin
konsolidasyondan ¢ikarilmasindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda 2019
yilina gore goriilen artig ise siit hayvancilig is kolunda hammadde birim
fiyatlarinin artmasina paralel yem birim maliyetlerinin artmasi ve her iki ig
kolunda da pandemi déneminde vadelerin uzamasidir.

Finansal Borglar:

2018 y1linda 189,1 milyon TL olan kisa vadeli finansal borglar 2019 yilinda
2018 yilina gore %23,7 diisiigle 144,2 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda
246,7 milyon TL olan uzun vadeli finansal borglar ise 2019 yilinda 2018
yilina gére %18,5 diisiisle 201,0 milyon TL’ye gerilemistir. 2019 yilsonu
itibariyla toplam finansal borglarin %72’si Euro cinsi olmasina ve EUR/TL
kurunda goriilen %10 artiga karsin toplam finansal borglarda 2018 yilina
gore goriilen azalig Soktag India’min satisindan elde edilen gelir sayesinde
kapatilan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanmustir.
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2020 yilinda kisa vadeli finansal borglar 2019 yilina gére %64,5 artigla
237,3 milyon TL’ye yiikselmis, uzun vadeli finansal bor¢lar ise 2019 yilina
gore %8,2 diisiisle 184,4 milyon TL olmugtur. Thragginin Y®netim
Kurulu’nun 22.04.2020 tarihli karari ¢er¢evesinde S6ktag’in 40.120.000 TL
olan ¢ikarilmigs sermayesinin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %95 oraninda 38.114.000 TL artirilarak 78.234.000 TL’ye
artirilmasi  sonrasinda elde edilen toplam 18.720.006,74 TL briit
(18.340.614,14 TL net) nakit giriginin 12.781.863,86 TL’si Sirket’in
finansal yiikiimliiliiklerinin azaltimasi adina Tiirkiye s Bankasi A.S.,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve Odeabank A.S.'den kullanilan
uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve faiz ddemelerinde kullanilmistir.
2020 yilsonu itibariyla toplam finansal borglarin %60°1 Euro cinsi olup,
finansal borglardaki 2019 yilina gore artigin temel sebebi EUR/TL kurunda
goriilen %35 artig ve Efeler Ciftligi'nin siibvansiyon kredisi limitlerinin
artig1 ile birlikte yeni kullanilan kredilerdir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

2018 yilinda 50,0 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliiligi, 2019
yilinda 2018 yilina gére %38,0 diisiisle 31,0 milyon TL’ye gerilemis olup,
2020 yilinda ise 2019 yilina gére %67,1 artigla 51,8 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 2019 yilinda temel olarak
maddi ve maddi olmayan varliklarin tasinan degeri ile vergi matrah
arasindaki fark nedeniyle 19,0 milyon TL tutarinda azalis gostermistir. 2020
yilindaki artigin temel nedeni ise gayrimenkul ve canli varhk deger
artiglaridir.

Ozkaynaklar:

2018 yilinda 130,3 milyon TL olan &zkaynaklar, 2019 yilinda 2018 yilina
gore %52,5 diigiigle 61,9 milyon TL'ye gerilemis, 2020 yilinda ise 2019
yilina gére %141,6 artigla 183,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinda
goriilen diisiis kismen bagl ortaklik satigindan kaynaklanan maddi duran
varliklar yeniden degerleme fonu gibi etkilerden ve donem zararindan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda goriilen artis ise yeniden degerleme ve
olgtim kazang/kayiplari ile 6denmis sermaye artigindan kaynaklanmgtir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 2020 y1li itibariyla %22,8
olarak gerceklesmistir.
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Kar veya Zarar Kismi (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Diénem 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 260.665.974 | 306.487.757 | 373.898.521
Canli Varhk Makul Deger Farki-net 44.203.600 36.104.301 37.222.678
Satiglarin Maliyeti -218.362.369 | -259.481.108 | -282.871.339
Briit Kar/(Zarar) 86.507.205 83.110.950 | 128.249.860
Esas Faaliyet Kary/(Zarar) 44.846.333 37.496.008 90.926.152
Finansman Gelir/(Gideri) Oncesi

Faaliyet Kar/(Zarar) ) 39.717.799 62.563.383 87.927.749
Strdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi | 59 64 785 | .19.290.688 | -60.584.176
Kary/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi )
Gelir/(Gideri) 1.907.663 4.924.649 15.578.395
Sirdirilen Faaliyetler Dinem -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
Kari/(Zaran)

Dénem Kari (Zarar) -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
Dénem Karimn (Zararimin) Dagihm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 259.282 0 0
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| Ana Ortaklik Paylan | -48.956.404 | -14.366.039 | -76.162.571 |
2020 yilinda tekstil is kolunda 176,0 milyon TL olarak gergeklesen hasilat
2019 yilina ait tekstil is kolu hasilatinin %25 altindadir. Pandemi
déneminde ortalama satis fiyatlarinda onemli bir degisiklik olmamakla
beraber Covid-19 Pandemisi nedeniyle Stktas’in en biiylik ihracat pazari
olan Avrupa’daki magaza kapamalari ve kisitlamalar nedeniyle satis
hacimleri diigmiistiir. Alinan tedbirler sayesinde herhangi bir is kesintisi
olmamakla beraber, Covid-19 Pandemisi nedeniyle olusan belirsizlik ve
tekstil is kolunda sevk edilemeyen siparisler nedeniyle, S6ktas’in kumasg
satis miktar1 gecen yilin ayni dénemine gére %30 azalmigtir.

B.8 | Secilmis oOnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9 | Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10 | izahnamede yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin igerigi

Yoktur.

B.11 | Thraceinn isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
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31.12.2020 donemi itibartyla Ihrag¢inin dénen varlik toplami 190.029.982
TL ve kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam: 347.556.315 TL olup, net igletme
sermayesi a¢i1g1 157.526.333 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Dénen Varliklar 190.029.982 | 144.941.827 [ 197.420.643
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 347.556.315 | 257.617.749 | 324.667.408
Net isletme Sermayesi -157.526.333 | -112.675.922 | -127.246.765

Thragginin cari yiikiimliiliiklerini kargilamak iizere yeterli isletme sermayesi
yoktur. Sirket’in izahname tarihi itibariyla d6viz cinsi banka kredileri
bulunmakta olup, ilgili dsnemde déviz kurlarinda yasanan artis Sirket’in
kisa vadeli yiikiimlillikklerinde artisa neden olmustur. Gergeklesmesi
planlanan bedelli sermaye artinmindan elde edilecek gelir igletme
sermayesine katki yapacaktir.

Hindistan biriminin satisindan elde edilen gelir sayesinde 2019 y1l1 iginde
Sirket’e 6 milyon ABD Dolar1 tutarinda isletme sermayesi girisi
saglanmustir.

Sirket Yonetim Kurulunun 22.04.2020 tarihli karar: gergevesinde Soktas’in
40.120.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli)
karsilanmak suretiyle %95 oraninda 38.114.000 TL artirilarak 78.234.000
TL’ye ¢ikarilmasi sonrasinda elde edilen toplam 18.720.006,74 TL briit
(18.340.614,14 TL net) nakit giriginin 12.781.863,86 TL’si Sirket’in
finansal yiikiimliilikklerinin azaltimasi adna Tiirkiye Is Bankasi A.S.,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. ve Odeabank A.S.’den kullanilan
uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve faiz demelerinde kullanilmigtir.
Isbu sermaye artirimindan elde edecegi tahmini 45.043.878 TL tutarindaki
fonun yaklasik %78,05’inin (35.157.328,29 TL) Sirket’in finansal
yiikiimliiliiklerinin azaltimas adina Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. ve Odeabank A.S.'den kullanilan uzun vadeli banka
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kredilerinin anapara 6demesinde kullanilmasi planlanmaktadir. 45.043.878
TL tutarindaki fonun geriye kalan yaklagik %21,95°i (9.886.549,71 TL) ise,
isletme sermayesi ihtiyaci i¢in kullamlacaktir. Sirket, fonu, bahse konu

kullanim alanlari arasinda farkli yiizdeler ile dagitarak kullanabilecektir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya | Sirketin 78.234.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, 75.566.000 TL
borsada islem gorecek | tutarinda nakit karsiligt olmak iizere 153.800.000 TL’ye
sermaye piyasasi | artirillacaktir.
aracinin menkul | Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup,
kiymet tamimlama | mevcut ortaklarimizin %96,58971 oraninda yeni pay alma hakki
numarasi (ISIN) dahil | bulunmaktadir.
tir ve gruplarina | Sirket ortaklarina nakit karsilig1 artirilacak sermaye karsihigi A ve B
iligkin bilgi grubu hamiline yazili pay sahiplerine 75.566.000 TL nominal degerli

B grubu hamiline yazili verilecek olup, ISIN kodu
TRASKTAS91BS5 tir.

C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para birimi

C.3 |Ihrag edilmis ve | Sirketin gikarilmig ve tamami 6denmis sermayesi 78.234.000 TL ve
bedelleri  tamamen | pay sayisi 7.823.400.000 adettir. Bedeli tam &denmemis pay
odenmis pay sayisi ile | bulunmamaktadir.
varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi
Her bir payin nominal | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi | Satig1 yapilacak paylar i¢in ilgili Mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracinin sagladid | taninmis olan haklar asagidaki gibidir;

haklar hakkinda bilgi

0 6 Awstos 2071

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, II-
19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19,
VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, II-18.1 sayili Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

o Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, II-30.1 sayil1 Vekaleten Oy
Kullaniimasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi)

o Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407,
409, 417)

e Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437, SPKn madde
14, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi)

e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

o Azinlhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559, SPKn
madde 27)

e (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)
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e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 1I-23.3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemlerve Ayrilma Hakk: Tebligi)

¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 1I-27.3
say1li Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

o Itfa geri satma hakki (II-15.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi)

¢ Doniistiirme Hakki

CS5

Sermaye piyasasi
araciin  devir ve
tedaviiliinii kisitlayici
hususlar  hakkinda
bilgi

Yoktur.

C.6

Halka
sermaye
araglarinin  borsada
islem goérmesi icin
basvuru yapihp
yapilmadigi veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

edilen
piyasasi

arz

Ihraggimin paylan (B grubu hamiline yazili paylar), 03.04.1995
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamustir.
BIST’te islem gorenler diginda mevcut durumda Ihragginin ihrag
ettigi, borsalarda iglem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci
veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Isbu izahname kapsaminda ihrag edilecek B grubu hamiline yazih
paylar Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gorecektir.

C.7

Kar dagitim politikasi
hakkinda bilgi

0§ Kisls 2071

Ihragginin kar dagitim politikasi agagidaki gibidir;

Sirketin kar dagitim politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 mevzuati ve Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca, pay sahipleri
ile Sirket arasinda dengeli ve tutarli bir uygulama izlenmesine dikkat
edilerek belirlenmektedir.

Sirketin 2013 ve devamu yillara iligkin kar dagitim politikasi
agagidaki gibidir;

Yiiriirlikteki mevzuat ve Sirket Ana Sozlesmesi hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir kardan %30 oraninda nakdi
ve/veya bedelsiz kar pay1 dagitmaktadir. Bu politika, yurt i¢i ve yurt
dis1 ekonomik piyasa sartlarina, giindemdeki projelere ve fonlarin
durumuna goére Yonetim Kurulu tarafindan her yil goézden
gecirilebilir.

ilke olarak kar pay: odemelerinin II-19.1 numarali Kar Pay1
Tebligi’nde belirtilen siireler dahilinde tek seferde veya taksitli olarak
yapilmasina Genel Kurul tarafindan karar verilir.

Genel Kurul’un Sirket Ana Sézlesmesi’nin 27. maddesi uyarinca
karar almasi ve Yoénetim Kurulu’na yetki vermesi durumunda Kar
payi avansi dagitimi yapilabilir.

Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince Yonetim Kurulu tarafindan
karin dagitilmamasinin teklif edilmesi durumunda bunun nedenleri
ve karin nasil kullanilacag1 Genel Kurul Toplantisi’nda agiklanir.

D—RISKLER

D.1

Ihragciya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore iliskin

D.1.1 Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Soktas ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerine iligkin riskleri, tekstil ve st
hayvancihig1 faaliyetlerine iligkin olmak iizere iki ana baslik altinda asagida
yer almaktadir.
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risk

D.1.1.1. Tekstil faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in iiretimine konu olan koleksiyonun miisterilerinin taleplerini
karsilamamasi; Soktas, iiretimlerinin ¢ogunlugunu miisteri siparislerine bagl
olarak ve bir kismini ise stoktan servis hizmetini karsilayabilmek igin planh
olarak stoga iiretim yapmak suretiyle gergeklestirmektedir. Uriin gelistirme
boliimii tarafindan hazirlanan ilgili sezona iligkin koleksiyonlarin miisteri
beklenti ve tercihleriyle uyumlu olmamas: durumunda Sirket’in cirosunda
diisiis goriilebilir, bu durum Sirket’in finasman durumunu ve karlihgin
olumsuz etkileyebilir.

Ihracat pazarinda iilkeler bazinda yasanabilecek sikintilar;

Soktas, ihracatinin ¢ok 6nemli bir boliimiinii Avrupa kitasindaki iilkelere
gergeklestirmekte olup, 2020 yilinda yaklasik 15,0 milyon Euro’luk ihracatin
%87’si Avrupa iilkelerine yapilmistir. S6z konusu iilkelerin siralamasina
baktigimizda Almanya ilk sirada yer almaktadir. Gegtigimiz dort yili Avrupa
Birligi’nden ayrilma siireci ile geride birakan Ingiltere’de ekonomik aktiviteler
zayiflama kaydetmistir. Bununla birlikte Avrupa Birligi iilkelerinin genelinde
de son birkag yildir bilyiimenin canlandirilamamasi sorunu yasanmaktadir.
S6z konusu durgunlugun giderilmesi adina Avrupa Merkez Bankas: tarafindan
tesvik paketleri agiklanmig olsa da Avrupa’da biiylimeye iliskin beklentiler
zayiftir. Bu sebeple Avrupa ekonomisinde yasanan bu durgunluk Sirket’in
ihracat faaliyetlerini olumsuz y&nde etkileyebilir.

Miisteri bazh tahsilat riski;

31.12.2020 dénemi itibariyla S6ktas’in net satiglar igerisinde en yiiksek yer
tutan miisterisinin pay1 yaklagik %12 oranindadir. En yiiksek paya sahip olan
miisterinin kaybedilmesi ve/veya miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarinin borglarini 6deyemez duruma
diismesi halinde alacaklarin bir kisminin tahsil edilememesi, geg tahsil
edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar Sirket’in
nakit akisinda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Déviz kurlarindaki degisim;

Hem yurtigi hem de yurtdigi satiglarinin biiyiikk ¢ogunlugu yabanci para
birimleri cinsinden olan S6ktas igin TL’nin yabanci para birimleri karsisinda
degerinde goriilen degisim Sirket’in hasilatinda degisiklere sebep olabilir.
Hammadde fiyatlarindaki degisim;

Pamuk ve iplik fiyatlarinda USD/TL kuruna ve yurtdisi pamuk fiyatlarindaki
degisimlere bagh olarak inig ve ¢ikislar olabilmektedir. Satinalma ihtiyaci
{iretim oncesinde planlanarak, yurtigi ve yurtdisi tedarikgilerden alinan fiyat
teklifleri ve 6deme vadeleri degerlendirilmektedir. Fiyat teklifleri, yurtigi ve
yurtdist pamuk borsalarindaki fiyatlara paralel olarak degisim gdstermektedir.
Pamuk ve iplik alimlari i¢in uzun vadeli anlasmalarin yapilmiyor olmast
nedeniyle, hammadde fiyatlarinda yukar yonlii bir hareketin goriilmesi
durumunda Sirket’in maliyet kaleminde de arti goriilebilir.

Iscilik maliyetlerinde goriilebilecek artislar;

Sektag’in sendikali bir isyeri olmasindan dolayi, aymi {iriinii iireten baska
sirketlere kiyasla iscilik giderinin toplu sézlesme dénemlerinde daha yiiksek
oranda artis kaydetmesi giindeme gelebilir. Faaliyet giderlerinde artiga sebep
olabilecek s6z konusu durum Sirket’in faaliyet karini baskilayabilir.
Pandemi nedeniyle evden ¢alisma sistemine gecilmesi ve bunun kalici hale
gelmesi

Pandemi nedeniyle evden galigmaya gegilmesi ve bu ¢alisma modelinin kalict
hale gelmesi durumunda, resmi giyimin yerini_spor giyime birakmasi ile
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beraber gémlege olan talebin azalmasi gémleklik kumas tiretiminin azalmasi
riskine yol agabilir.
Nitelikli i§ giiciiniin kaybedilmesi sonucu olusabilecek riskler
Pandemi kosullar1 ile beraber Sirket iiretiminin daha kisa terminlerle ve
pargalar halinde olmasindan dolayi, gerek iiretim gerekse idari kadroda
nitelikli i§ giiciiniin kaybedilmesi durumunda siireglerde hata yapilmasi riski
artabilir.
D.1.1.2. Siit hayvancihg faaliyetlerine iliskin riskler:
Hayvan saghg ile ilgili riskler;
Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarin saghginda
bozulmaya sebep olabilecek salgin hastaliklardir. Sirket’e ait ¢iftlikte bulunan
hayvanlarin bir kismi veya tamaminda salgin veya bulasic1 hastaliklarin
goriilmesi hayvanlarin siit veriminde nemli azalmalara, hayvanlarin damizlik
degerini kaybetmelerine ve hayvan 6liimlerine neden olabilir.
Cig siit fiyatlar ile ilgili riskler;
Thragginin gelirinin yaklasik %85’ini olusturan ¢ig siit satig gelirleri Ulusal Siit
Konseyi tarafindan agiklanan referans fiyat ile dogru orantilhidir. Ulusal Siit
Konseyi tarafindan agiklanan referans fiyatlarinin azalmas: Sirket’in gelirinde
6nemli kayiplara neden olabilir.
Uretilen siitiin kalitesi ile ilgili riskler;
Sirket’in dokme ¢ig siit satig fiyat: siitte toplam canli bakteri, siit yag: ve kuru
maddesi, siitiim mikrobiyolojik degerleri ve satig miktar1 gibi kriterlere baglh
olarak Ulusal Siit Konseyi tarafindan belirlenen taban fiyatin iizerine kalite ve
miktar primi eklenerek belirlenmektedir. Siit kalitesi ve miktarinda, kalite prim
oranlarindaki degisiklikler Thragginin karhligini etkileyebilir. Bununla birlikte
¢ig siitiin raf dmriiniin kisa olmasi pazarlama ve lojistik tarafinda yasanacak
herhangi bir aksaklikta iiriiniin bozulabilme riskini dogurmaktadr.
Tesviklerin sona ermesi ve/veya azaltiimasi;
Ihragginin baglh ortakligi Efeler Ciftligi, Bakanlik tarafindan belirlenen tarim
ve hayvancihigin gelistirilmesi kapsaminda saglanan asagidaki tesviklerden
yararlanmaktadir:

e Cig siit satig1 destekleme primi,
Siit kalitesinin arttirilmasina y6nelik siit analiz destegi,
Hastaliklardan ari igletme destegi,
Soykiitiigii buzag: destegi,
Onayli siit ¢iftligi destekleme primi,

o Besi destegi.
Ayrica, Tiirkiye’de Tarimsal desteklemelere iliskin kararlar kapsaminda
uygulanan hayvancilik desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarim Kredi
Kooperatifleri'nce tarimsal iiretime dair disiik faizli yatinm ve igletme
kredileri siiresiz olmayip, s6z konusu tesviklerin uygulamadan kaldiriimasi
veya destek miktar ve oranlarinin azaltilmasi durumunda fhragginin bu
kapsamda elde ettigi gelirleri azalabilir.
Bununla birlikkte mevcut durumda lhragginin yem iiretimi bulunmamakla
birlikte, yem piyasa sartlarinda tedarik edilmekte olup, disa bagimlilik s6z
konusudur. Yem fiyatlarinda ani yiikselisler Thragginin maliyetlerin 6nemli
oranda artmasina neden olabilir.
D.1.1.3. Ortak faaliyet riskleri;

o Ihragginin faaliyetlerinin tamammin yurt iginde yogunlagmasi

sebebiyle, satislar yurt ici ekonomik goriiniim ve talebe duyarh olup,
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genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e Ihragginin satis vadelerinin uzamasi halinde, Ihragginin nakit akimlari
negatif etkilenebilir, bu dogrultuda IThragginin mali durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu
artabilir.

e Faaliyetlerin devamliligi sahip olunan tesislerinin isletilmesi igin
gerekli olan ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baglidir.

o [hraggi faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin sirket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat deme yiikiimliiliigii dogabilir.

o Dogal afet, viriils, salgin hastalik ve benzeri durumlar Thrag¢inin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, s6z konusu durumlardan kaynakh
Ihragginin  galisanlarinin  yaralanmas: veya &liimii, Ihragginin
faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir.

e Thrag¢inin karsi kargiya kaldig: ve kendisine maddi kayip veya zarar
verebilecek her tiirlii olaylar i¢in gerekli sigortalari yaptirmamig olmasi
halinde, finansal kaybi olugabilir, faaliyetlerinde aksama meydana
gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Ihragg1 tazminat Sdemek
durumunda kalabilir.

o Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlann yorumlanmasindaki
degisikliklerin de etkileri dahil olmak iizere, mevzuat riskine tabidir.
Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamasi ve yapisi ve bu kanun ve ydnetmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacagi Sirket’in kontrolii disinda olup, bunlar
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglari ya da gdriiniimii
{izerinde olumsuz etki yaratabilir.

o fhraggmin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde
yasanabilecek olasi sikintilar operasyonlari kesintiye ugrayabilir ve
operasyonlardaki kesintiden dolay1 siparislerin zamaninda teslim
edilememesi durumu olusabilir. Bu durum Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, nakim akimlart ve karhligi olumsuz
etkilenebilir.

e Sirket ¢aliganlarimin, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya
Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger figlincii kigilerin, etik
olmayan ve kanunlara aykiri davraniglari Sirketi yiikiimliiliik altina
alabilir, sz konusu durumlarin olugmas: Sirketin faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

D.1.2. ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler

D.1.2.1. Tekstil sektoriindeki faaliyetlere iliskin riskler:

Global konjonktiir;

Diinya pamuk tiretimi mevsimsel etkilere bagh olarak yillar itibariyla inigli
cikisli bir seyir izleyebilmektedir. Uretim ve rekoltenin diisiik oldugu yillarda
hammadde tedariginde problem yasanmasi ve pamuk fiyatlarmin yiikselis
sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin maliyetlerinde de artisa sebep olabilir.
Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;

Tekstil endiistrisi, geleneksel iiretim ve bilyiime modelleri yerine daha esnek,
akilci, dijital ve teknolojik biiyiime modeline gegmektedir. Siirdiiriilebilirlik
yaklagimi kapsaminda ve uluslararasi boyutta imzalanan anlagmalar uyarinca
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uygulamaya gegirilen g¢evre koruma Onlemlerinin arttirilmasi, gelecek
nesillere daha saglikli bir fiziki ve sosyal gevre birakmayi hedeflerken diger
taraftan da ozellikle tekstil firmalar1 iizerinde bir maliyet artisgini da
beraberinde getirebilir.

Tedarikgilere bagimlilik;

Hammadde temin edilen tedarikg¢ilerdeki iiretim kesintileri veya sevkiyat
problemleri veya tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektoriin iiretimini
olumsuz y6nde etkileyebilecektir.

Tiiketici davramiglarindaki degisiklik;

Covid-19 Pandemisi, kiiresel ekonomilerde durgunluk gibi diinya ticaretini ve
tilketici davramiglarini derinden etkileyen gelismeler tiiketicinin hazirgiyim
harcamalarini geciktirebilmektedir. S6z konusu tiiketici harcamalarindaki
degisiklik sektoriin gelirlerinde agag1 yonlii bir egilim olusturabilir.
Sektordeki rekabet kosullar;

Tekstil sektoriinde fikri miilk haklarinin yeterli seviyede uygulanamamasi
nedeniyle iiriinlerin yeterli siire igerisinde kopyalanmasi veya benzer iiriiniin
pazarda yer almasi giindeme gelmektedir. S6z konusu kopyalama vb.
uygulamalar sektorde haksiz rekabete sebep olmaktadir.

Talep kosullar;

Kiiresel ve yerel ekonomide yasanan gelismeler, Uzakdogu menseili Griinler
nedeniyle global pazardaki fiyat rekabetinin artmasi ve Serbest Ticaret
Anlagmalan ile ilave ya da yeni giimritk vergileri {iriinlere olan talebi
etkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurlar sektorde iiriinlere olan talebi fiyat
agisindan daha avantajli iilkelere kaymasina sebep olabilir

D.1.2.2. Siit hayvancihig1 sektorii faaliyetlerine iliskin riskler:

Siit hayvancilii sektdriinde en temel risk hayvan saghgi konusudur. Sap,
brusella, tiiberkiiloz, ¢igek ve kuduz gibi hayvanlarda goriilebilecek salgin
hastaliklar &limle sonuglanabilmekte, hastalik siiresince hayvanlardan siit
alimi miimkiin olmamaktadir. Bu durum sektérde iiretimde kesintiye yol
acabilir veya iiriin kalitesini diisiirebilir.

Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigirciliginda gergek anlamda endiistriyel
iiretici sayis1 ve igletme basina ortalama hayvan sayis: diisiik oldugundan,
hayvan sagligini koruma konusunda gerekli 6nlemlerin tam ve eksiksiz olarak
alinmasi miimkiin olmamaktadir.

Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvanciligy siirdiiriilebilir hale getirerek
Tiirkiye’de hayvanciligi ve siitgiiliigii gelistirmek ve siit tiretimini artirmak
amaciyla olusturulan Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban
fiyat: uygulamast ile belirlenmektedir. Cig siit taban fiyatlari sektor firmalari
acisindan biiyiik 5nem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan
¢ig siitte taban fiyat uygulamasi gergevesinde litre bagina 2,30 TL olan ¢ig siit
fiyatlar: 01.01.2020 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere litre bagina 2,80
TL olarak belirlenmistir. Cig siit fiyatlarindaki degisimler sektériin gelirleri
tizerinde olumlu / olumsuz etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlar1 artan
maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artis gostermekle birlikte, ¢ig siit
fiyatlarindaki olasi diisiigler kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu
desteklerinin stireklilik gostermemesi durumunda fiyat diistisleri sektrde gelir
kaybina yol agabilir. Ayrica taban fiyat uygulamasmin devam etmemesi
durumunda siit fiyatlarinda dalgalanma yaganabilecek olup, sektérde faaliyet
gosteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriinii desteklemek amaciyla tarim
politikalar1 kapsaminda hayvancilik sektériine, devlet destekleri olarak yil
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icerisinde “hayvan bagina” ve “siit litre bagina” prim ddemesi yapilmaktadir.
Devletin hayvancilik sektoriinii tesvik kapsaminda yapilan bu primler
tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapilmaktadir. T.C. Tarim ve Orman
Bakanlhigi’ndan ¢aligma izni, iiretim izni ve siit tegvik kod numarast almig olan
sektor firmalari, gida siciline kayith olan siit isleme tesislerine, fatura ve/veya
miistahsil makbuzlan karsiliginda satmak ve bir hayvancilik orgiitiine iiye
olmak kosullari ile ¢ig siit destekleme geliri elde etmektedir. 2020 yilinin son
geyregi igin soz konusu ¢ig siit destekleme miktarinin belirlenmesi T.C. Tarim
ve Orman Bakanlig1 yetkisindedir.
Buzag desteklemesi i¢in buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin)
stireyle yasamis olmali, Buzagilarin programl asilan (disiler i¢in brusella ve
sap, erkekler igin sap) yapilmis ve Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmis
olmahdir. Buzag: destegi, buzagi baginairkina goére degismek ile
birlikte kombine 1k i¢in 600 TL/Adet, diger irklar igin 370 TL/Adet’tir. Ilave
soykiitiigii destegi 175 TL/Adet’tir. Ayrica Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik
sektoriiniin desteklenmesi kapsaminda 2020 yilinda 25 milyon TL iist limite
¢ikartilan Ziraat Bankasi aracilityla Siibvansiyonlu (faiz indirimli) igletme
kredisi kullandirtlmaktadir. Devletin hayvancilik sektoriinii ve siit tireticilerini
tesvik kapsaminda yaptig1 desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda
alinabilecek kararlar dogrultusunda séz konusu tesviklerin azaltilma veya
kaldirtlma riski bulunmaktadir.

Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor sirketlerinin

karliligin1 direkt etkilemektedir. D6viz kurlarindaki yiikselise bagli olarak yem

fiyatlarindaki onemli artiglar girketlerin maliyetlerini de Snemli dlgiide
artirmigtir.

Bununla birlikte hayvan ithalatina yonelik getirilebilecek diizenleme ve

yasaklara bagli olarak Sirketin gerektiginde hayvan ithal edememesi

faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir bunun sonucunda da
nakit akimlar: ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

D.1.2.3. Ortak sektor riskleri:

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler,
siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, ekonomik
giiven ortammnin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karliligim olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér saldinlar veya
diger tiirden catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki
potansiyel ve mevcut projelerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal
durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Doviz kurlarindaki yiikselis girketlerin basta doviz cinsinden

yiikiimliiliklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi

maliyetlerini artirarak girketlerin faaliyet ve karhlifini olumsuz
etkileyebilir.

Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi basta

global olmak iizere lilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

sirketlerin satiglari, karlihg1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
¢alisanlarin yaralanmasi, dliimii, zarar gérmesi sirketlerin faaliyetlerinde
aksamaya ve buna bagli olarak sektérde daralmaya sebep olabilir.

Is giivenligi ve saglig1 diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar
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e Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde
sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu
olabilir.

D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski
Ihrag¢inin finansal borglar1 2018 yilinda 435,8 milyon TL iken 2019 yilinda
345,2 milyon TL’ye gerilemis, 2020 yilinda da 421,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2018 yilinda 12,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 2019
yilinda 17,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda da 41,2 milyon TL’ye
yiikselmistir. [hrag¢inin net finansal borglar: (finansal borglar — nakit ve nakit
benzerleri) ise 2018 yilinda 423,2 milyon TL iken 2019 yilinda 328,2 milyon
TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda 380,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Thragginin net finansal borg / toplam 6zkaynak orani da 2018 yilinda %76,46
iken 2019 yilinda %84,12’ye yiikselmis, 2020 yilinda da %6748’
gerilemistir.
Ihragginin  yiikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi
halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
Ilerleyen hesap donemlerinde, Thragginin finansal performansina bagl olarak
sermaye riski dogabilecektir.
D.1.3.2. Kredi Riski
Kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup, finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin
anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Soktas,
yurti¢i pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu iiriinleri, subeleri araciligiyla
veya dogrudan yurtigindeki miisterilerine satmakta olup, ayrica, yurtdisi
satiglarin1 yine subeleri araciligiyla veya dogrudan gergeklestirmektedir.
Ticari alacaklar, Stktas yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
kosullar goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve siipheli alacak karsilig
aynldiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
31.12.2020 dénemi itibariyle iligkili taraflardan 215 TL (31.12.2019: 1.714
TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacag;, iliskili olmayan taraflardan 46.572.480
TL (31.12.2019: 37.482.924 TL, 31.12.2018: 80.499.435 TL) ticari alacagi,
iliskili olmayan taraflardan 6.247.084 TL (31.12.2019: 4.621.428 TL,
31.12.2018: 405.830 TL) diger alacagi, bankalarda 41.033.904 TL
(31.12.2019: 16.800.882 TL, 31.12.2018: 12.447.803 TL) mevduati
bulunmaktadir.
D.1.3.3. Likidite Riski
Likidite riski, Ihragginin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir, Ihragginin
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmasi durumunda Ihrag¢1 zararla karsilasabilir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

D.1.3.4.1. Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekte

olup, Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla net doviz agigi olmasi

sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.
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D.1.3.4.2. Faiz Orani Riski
Soktas, faiz oranlarindaki degigsmelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve
yilkiimliilikler iizerindeki etkisinden dolayr faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 31.12.2020 tarihi itibaryla, faiz oranlarinda %l1’lik bir
artig/azalis sz konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan ek faiz tahakkukunun gideri
sonucu net dénem zarar1 456.838 TL daha fazla olurdu. (31.12.2019: 456.838
TL, 31.12.2018: 469.213 TL)
D.1.3.4.3. Fiyat Riski
Stktas’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akiglari,
faaliyet gosterilen gémleklik kumas, ¢ig siit sektoriindeki rekabet ve canli
varlik fiyatlari ile hammadde fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
iizerindeki baskisini indirgemek amactyla onlemler alinmaktadir. Soktas,
hammadde fiyat riskinden korunmak igin herhangi bir tiirev enstriiman
kullanmamus ve benzer bir anlagma da yapmamustir.

D.1.3.5. Canh Varhgmn Gergege Uygun Degerlenmesi Riski

Soktas’in canli varliklarinin tamami biiyiikbas hayvan olup, siirli inek, diive,

buzag ve danalardan olugmaktadir. 31.12.2020 dénemi itibaryla siirii toplami

6.951 adettir. (31.12.2019: 6.917 adet, 31.12.2018: 6.526 adet). Sirket’in sahip

oldugu biiyiikbag hayvanlari giincel veriler iizerinden takip edilmekte

oldugundan canli varliklarin degerleme farklari Sirket’in  karlilifini
etkilemektedir.

D.1.3.6. Finansal Riskler

Sirket kullanmis oldugu banka kredileri kaynakh finansman giderine

katlanmaktadir. Diinya genelinde etkili olan Covid-19 Pandemisi sonrasinda

kiiresel anlamda goriilebilecek finansal zorluklarin etkisiyle Sirket banka kredi
borglarmna iliskin olarak yapilandirma yolunu tercih edebilir. Bu da Sirket’in
daha fazla finansman gideri maliyetine katlanma riskini giindeme getirebilir.

D.1.3.7. Dis Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

o Bagsta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar1 aracihigiyla Thragginin faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kosullari yoluyla [hragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin
Tiirkiye ekonomisini etkilemesi miimkiindiir.

e Diinyadaki borg krizi ve &zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin

ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

Tiirkiye’nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu ilkelerle

olan ticari iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip tilkeler arasinda global

ticaret savaslar yasanabilir. Bu durum iiriinlere kota, ek vergi vb. ticaret

dnlemlerini getirebilir.

Degisen moda trendleri, aligveris ve tiiketim aliskanhklarindaki farkhliklar,

kisisel koruma 6zellikli giysilerin Snem kazanmas: sektoriin 5nem arz eden

basliklarindandir.
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D.1.3.8. Pandemi Riski

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik
gelismeler, Ihragginin faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir, buna bagh
olarak Ihragginin faaliyet gelirlerinde azalma goriilebilir.

e Covid-19 Pandemisinin &niimiizdeki donemlerdeki seyrine bagl olarak
2021 yili gelirlerinin beklentilerin altinda gergeklesme durumu goriilebilir.

e Covid-19 Pandemisi ile ilgili olarak Oniimiizdeki donemlerde
yasanabilecek yeni geligmeler ve devlet politikalar: kapsaminda getirilecek
yeni diizenlemeler Thragginin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

e lhragemin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi
durumunda Ihragginin faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

D.1.3.8. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma

riski

Sermaye artirimi sonrasi lhragginin ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve

Kayhan Holding A.S., Ortaklik sermayesinin 6nemli bir kismini kontrol

etmeye devam edecektir.

Ihragginin ana pay sahipleri, yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, temettii

dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren

islemleri pay sahipliginden dolay: bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana

pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi

durumunda verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde

etkileyebilir.

D.2

Sermaye
piyasasi
aracina

iliskin onemli

risk

faktérleri
hakkinda

bilgi
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- Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

Sermaye piyasast mevzuatt dahilinde kar payr dagitim islemleri
gergeklestirilir. [hragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay1 geliri elde etmeme
riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Ihragginin gegmis yillar zarari
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihragg1 kar dagitim
yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip
dagitmama konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardur.

- Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:
Ihragginin  finansal performansinin  beklentilerin altinda olugmasi veya
sermaye piyasast kogullarinin kotiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin
fiyat: diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari
almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hragginin kar ve zararina ortak olmaktadr.
Pay sahibi, Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu bakiyeye payi1 oraninda istirak eder.

Gelecek donemlerde 1hrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artirimlar1 ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislar1 pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancin olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

Halka
iliskin

arza | Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamimi kullanmalan

durumunda;

ihraceimn/halka | Thraca iligkin toplam maliyetin 480.000 TL olacag: tahmin edilmektedir.
arz edenin elde | ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami
edecegi net gelir | 75.566.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basina

ile - kalanac

N

51 | diigen maliyet 0,00635 TL’dir. Bununla birlikte Sirket ortaklarindan Eyiip
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Hilmi Kayhan’in 6.762.521,62 TL, Muharrem Hilmi Kayhan’in
5.255.124,39 TL ve Kayhan Holding A.S.’nin 18.024.475,98 TL olmak
lizere Sirket ortaklarinin Sirkete nakden verdigi toplamda 30.042.121,99
TL tutarindaki muaccel nakit borglarin tamami, s6z konusu Sirket

arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi
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talep  edilecek | ortaklarinin bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmas:
tahmini neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup edilecektir. Bu
maliyetler dogrultuda Ortakhigin ihrag¢ ve halka arzdan elde edecegi nihai gelirin
hakkinda bilgi | 45.043.878 TL olmasi beklenmektedir.
Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti (%0,2) 151.132
Borsa Kotasyon Ucreti (%0,03 + BSMV) 23.803
MKK fhracc1 Hizmet Bedeli (%0,005 + BSMV) 3.967
Aracilik Komisyonu (200.000 TL + BSMV) 210.000
Rekabet Kurumu (%0,04) 30.226
Hkuku Danismanhgi Ucreti 50.000
Diger 10.871
Toplam Maliyet 480.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 75.566.000
Pay Basina Maliyet 0,00635
Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracihk edecek Info
Yatirim’in yatirnmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.
E.2 | Halka arzin | Sirketin 350.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 78.234.000 TL
a gerekeesi, halka | olan gikarilmis sermayesi %96,58971 oraninda bedelli olarak 75.566.000

TL tutarinda mevcut ortaklarin riighan haklarinin kullandirilarak nakden
karsilanmak suretiyle 153.800.000 TL’ye ¢ikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirrmi kapsaminda ihrag edilecek 75.566.000 TL nominal
degerli pay karsilign 75.566.000 TL olmasi beklenen sermaye artirimi
gelirinden 480.000 TL olmasi beklenen masraflar diigiildiikten sonra
75.086.000 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla birlikte, Sirket
ortaklarindan Eyiip Hilmi Kayhan’in 6.762.521,62 TL, Muharrem Hilmi
Kayhan’in 5.255.124,39 TL ve Kayhan Holding A.S.’nin 18.024.475,98 TL
olmak iizere Sirket ortaklarinin Sirkete nakden verdigi toplamda
30.042.121,99 TL tutarindaki muaccel nakit borglarin tamami, s6z konusu
Sirket ortaklarinin bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini
kullanmasi neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup
edilecektir. Bu dogrultuda Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi
nihai gelirin 45.043.878 TL olmasi beklenmektedir.

Sermaye artirtmi sonucunda elde edilebilecek olan 45.043.878 TL
tutarindaki fonun yaklagik %78,05’inin (35.157.328,29 TL) Sirket’in
finansal yiikiimliiliiklerinin azaltimasi adina Tiirkiye Is Bankasi A.S.,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve Odeabank A.§.'den kullanilan
uzun vadeli banka kredilerinin anapara &demesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. 45.043.878 TL tutarindaki fonun geriye kalan yaklagik
%21,95’i (9.886.549,71 TL) ise, igletme sermayesi ihtiyaci igin
kullanilacaktir. Sirket, fonu, bahse konu kullanim alanlar arasinda farkh
yiizdeler ile dagitarak kullanabilecektir.

Yukarida izah edilen Sirket’e nakit bor¢ olarak &denmis bulunan
30.042.121,99 TL’lik fon da Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin
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karsilanmasinda, Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. ve Odeabank A.S.’ye olan uzun vadeli konsorsiyum kredisine iliskin
taksit 6demelerinde kullanilmistir.

E.3

Halka arza
iligkin bilgiler ve
kosullan
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Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak iizere toplam
75.566.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, mevcut
Sirket ortaklarinin  %96,58971 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degerli pay igin
1,00 TL’den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin
kullanilmasina baslanacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi
tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
giinii aksami sona erecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen Sirket
ortaklari, yeni pay alma haklarini riighan hakki kupon pazarinda satis siiresi
icinde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satis” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis
siirecinin baslangig ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar nominal
degerden agag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.

Sirketin ana pay sahipleri Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve
Muharrem Hilmi Kayhan tarafindan sahip oldugu paylar kapsaminda
riighan haklarinin tamaminin kullanilacag: konusunda 21.06.2021 tarihli
taahhiitname verilmisgtir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi madde 25/1-(a) hiikkmii gergevesinde, satilamayan paylar 6 is glinii
i¢inde iptal edilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi i¢inde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekir. Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, T. Is Bankasi Ege Kurumsal {zmir Subesi nezdinde Ihraggi

adina ag1lan TR50 0006 4000 0013 3990 0280 51 no’lu 6zel banka hesabina

yatirilacaktir.

Sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baglamadan 8nce veya satis siiresi iginde yatirimcilarin
yatinm kararini_etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
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¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya g¢ikmast halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi is giinii iginde SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degigsen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan
once pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.
zahnameye  Ihragginin  www.soktasgroup.com,
www.infoyatirim.com ve Kamuyu Aydinlatma
www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

info Yatirnm’in
Platformu’nun

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Sermaye artirimu ile birlikte Thragei sirket olan Soktas Tekstil, sermaye elde
edecektir. Ihraggmin ortaklari Kayhan Holding A.S., Muharrem Hilmi
Kayhan ve Eyiip Hilmi Kayhan tarafindan $irkete daha 6ndeden saglanan
30.042.121,99 TL’lik fon da Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda, Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. ve Odeabank A.S.’ye olan uzun vadeli konsorsiyum kredisine iligkin
taksit ddemelerinde kullanilmis olup, s6z konusu tutar isbu sermaye
artiriminda mahsuben kullanilacaktir. Sermaye artirimindan elde edilecek
nihai kaynak tutari olan 45.043.878 TL de Thragginin devam eden
projelerinin finansmaninda kullanilacaktir. Sermaye artirimina aracilik
eden Info Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir. Bununla birlikte
sermaye artirim siirecinde Sirket’e hukuki damigmanhk veren LBF Partners
Avukatlik ve Danismanlik Biirosu da danigmanlik iicreti elde edecektir.

E.5

Sermaye
piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢gini
n ismi/unvani
Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktariin
artirilmamasina
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Thragginin unvani Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’dir.

Sirketin ana pay sahipleri Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve
Muharrem Hilmi Kayhan tarafindan sahip oldugu paylar kapsaminda
riichan haklarinin tamaminin kullanilacag: konusunda 21.06.2021 tarihli
taahhiitname verilmistir.
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E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktar
ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakk

A ziql Kurumlar

kullaniminin s6z |
‘. ‘ i

$19 26 00|Fa:

Mevecut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin
tamamim kullanmalar1 durumunda mevcut ortaklar i¢in pay basina (negatif)
sulanma etkisinin tutar1 0,6632 TL ve yiizdesi ise %28,30 olacaktir.

Ihrag¢inin ana pay sahipleri Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve
Muharrem Hilmi Kayhan riichan haklarinin tamamim kullanacak olup,
Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve Muharrem Hilmi Kayhan
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konusu olmasi | haricindeki diger pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma

durumunda, haklarim1 hi¢ kullanmamasi ve kullanilmayan yeni pay alma haklan
mevcut sebebiyle kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi
hissedarlarin durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatinin heniiz belli olmamasi

halka  arzdan | nedeniyle hesaplanamamustir.
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktar:
ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
yatinmecilardan | haricinde araci kurumlarin aracithk komisyonu gibi icretlendirme
talep  edilecek | politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Info

tahmini Yatinm’in yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
maliyetler bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmgtir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Denetgi Metin Etkin

Adresi Spine Tower, Biiyitkdere Cad. 59. Sok. No:243,
Kat:25-26 Maslar, Sariyer/Istanbul

Telefon 0212 285 01 50

Fax 0212 285 03 40

Internet Adresi www.gureli.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly, Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslar: Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

06 Aslos ZUZIYOktur'

4. SECILMI$ FINANSAL BILGILER
irketin konsolide finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
w.kap.ore.tr ve www.soktasgroup.com adreslerindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

rketin temel konsolide bilango bityiikliiklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine
agida yer verilmektedir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 190.029.982 | 144.941.827 | 197.420.643

TAS TEKSTIL
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Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 16.969.185 12.568.628
Ticari Alacaklar 46.572.480 37.484.638 80.499.435
Stoklar 75.218.900 66.910.488 86.784.133
DURAN VARLIKLAR 613.096.440 | 437.317.732 | 585.571.739
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.197.554 1.219.333 1.211.310
Canl1 Varhklar 166.258.542 | 134.007.700 | 112.313.697
Maddi Duran Varliklar 439.672.001 | 294.853.052 | 457.038.560
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.521.688 7.048.897 8.566.735
TOPLAM VARLIKLAR 803.126.422 | 582.259.559 | 782.992.382
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 347.556.315 | 257.617.749 | 324.667.408
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 92.425.265 55.262.114 61.366.303
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 98.121.673 46.034.111 88.747.236
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 46.718.298 42.912.580 38.615.597
Ticari Borglar 95.285.331 80.879.950 98.274.502
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 272.224.298 | 262.699.772 | 328.007.323
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 183.940.542 | 200.966.121 | 246.700.992
Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilikkler 499.677 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 28.361.342 23.430.737 24.200.030
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 51.778.004 30.984.524 49.952.901
OZKAYNAKLAR 183.345.809 | 61.942.038 | 130.317.651
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 149.639.344 | 61.942.038 | 130.317.651
Odenmis Sermaye 78.234.000 40.120.000 40.120.000
Sermaye Diizeltme Farklan 18.395.552 18.395.552 18.395.552
Paylara iliskin Primler 14.530.296 260.289 260.289
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 316.596.798 | 193.243.947 | 226.909.176
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) -30.289.873 1.281.662 54.412.828
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.682.532 9.672.341 9.672.341
Gecmis Yillar Zararlarn -208.553.557 | -186.665.714 | -143.289.964
Net Dénem Zarari -48.956.404 | -14.366.039 | -76.162.571
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33.706.465 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 803.126.422 | 582.259.559 | 782.992.382
Kar veya Zarar Kismi (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 260.665.974 | 306.487.757 | 373.898.521
Canli Varlik Makul Deger Farki-net 44.203.600 | 36.104.301 | 37.222.678
Satiglarin Maliyeti -218.362.369 | -259.481.108 | -282.871.339
Briit Kar/(Zarar) 86.507.205 | 83.110.950 | 128.249.860
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 44.846.333 | 37.496.008 | 90.926.152
( 6 Asts 2021 | Finansman Gelir/(Gideri) Oncesi Faaliyet 39.717.799 | 62.563.383 | 87.927.749
Kary/(Zarar)
:fm""\\\ Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/(Zarar1) | -50.604.785 | -19.290.688 | -60.584.176
& %- 'C-’?\.\&Sﬁrdﬁrﬁlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 1.907.663 4.924.649 | -15.578.395
[ o 2, \Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarar) -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
f @ Z: onem Kari (Zaran) -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
z ‘!«& 7:9'{'5 = :’ onem Karinn (Zararmin) Dagihmi
< o A;,-Agb‘-‘\ ~ #Kontrol Giicii Olmayan Paylar 259.282 0 0
4 80 Ana Ortakhik Paylan -48.956.404 | -14.366.039 | -76.162.571
OTAS TEKSTIL
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RASYOLAR 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,55 0,56 0,61
Likidite Oran1 (Dénen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Canli Varliklar — Pesin Odenmis Giderler — Diger 0,25 0,21 0,29
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,30 0,12 0,20
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Kaynaklar 0,77 0,89 0,83
Ozsermaye Karlilizi (Net Kar / Ozkaynaklar) -0,27 -0,23 -0,58

Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar/Net

Satiglar*365) — Giin 59 70 67

Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoldar / Satiglarin Maliyeti 119 108 100
*365) — Giin

Borg¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satiglarin 147 196 102

Maliyeti *365) — Giin

Yatirbmel, yatirnm kararmm vermeden once ihrageimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Soktas ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerine iliskin riskleri, tekstil ve siit hayvanciligi
faaliyetlerine iliskin olmak iizere iki ana baglik altinda asagida yer almaktadr.

5.1.1. Tekstil faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in iiretimine konu olan koleksiyonun miisterilerinin taleplerini karsilamamasi;
Soktas, tiretimlerinin gogunlugunu miisteri sipariglerine bagl olarak ve bir kismini ise stoktan
servis hizmetini karsilayabilmek icin planli olarak stoga (iretim yapmak suretiyle
gerceklestirmektedir. Uriin gelistirme boliimii tarafindan hazirlanan ilgili sezona iligkin
koleksiyonlarin miisteri beklenti ve tercihleriyle uyumlu olmamasi durumunda Sirket’in
cirosunda diisiis goriilebilir, bu durum Sirket’in finasman durumunu ve karliligini olumsuz
etkileyebilir.

Ihracat pazarinda iilkeler bazinda yasanabilecek sikintilar;

Soktas, ihracatinin gok 6nemli bir béliimiinii Avrupa kitasindaki tilkelere gergeklestirmektedir.
2020 yilinda yaklagik 15 milyon Euro’luk ihracatin %87’si Avrupa iilkelerine yapilmstir. S6z
konusu iilkelerin siralamasina baktigimizda Almanya ilk sirada yer almaktadir. Gegtigimiz dort
yili Avrupa Birligi’'nden ayrilma siireci ile geride birakan Ingiltere’de ekonomik aktiviteler
zayiflama kaydetmistir. Bununla birlikte Avrupa Birligi iilkelerinin genelinde de son birkag
yildir biiylimenin canlandirilamamasi sorunu yasanmaktadir. S6z konusu durgunlugun
giderilmesi adina Avrupa Merkez Bankasi tarafindan tesvik paketleri agiklanmig olsa da
Avrupa’da biiyiimeye iliskin beklentiler za Bu sebeple Avrupa ekonomisinde yasanan bu
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Miisteri bazh tahsilat riski;

31.12.2020 dénemi itibarryla S6ktag’in net satiglar igerisinde en yiiksek yer tutan miisterisinin
pay1 yaklasik %12 oranindadir. En yiiksek paya sahip olan miisterinin kaybedilmesi ve/veya
miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarinin
borglarin1 6deyemez duruma diismesi halinde alacaklarin bir kisminin tahsil edilememesi, ge¢
tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar Sirket’in nakit
akiginda ve karhihginda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Déviz kurlarindaki degisim;

Hem yurtigi hem de yurtdigi satiglarinin biiyiik gogunlugu yabanci para birimleri cinsinden olan
Soktas i¢in TL’nin yabanci para birimleri kargisinda degerinde gériilen degisim Sirket’in
hasilatinda degisiklere sebep olabilir.

Hammadde fiyatlarindaki degisim;

Pamuk ve iplik fiyatlarinda USD/TL kuruna ve yurtdisi pamuk fiyatlarindaki degisimlere bagl
olarak inis ve gikislar olabilmektedir. Satinalma ihtiyaci iiretim dncesinde planlanarak, yurtigi
ve yurtdisi tedarikgilerden alinan fiyat teklifleri ve 6deme vadeleri degerlendirilmektedir. Fiyat
teklifleri, yurtici ve yurtdigt pamuk borsalarindaki fiyatlara paralel olarak degisim
gostermektedir. Pamuk ve iplik alimlari igin uzun vadeli anlagsmalarin yapilmiyor olmasi
nedeniyle, hammadde fiyatlarinda yukar1 yonlii bir hareketin goriilmesi durumunda Sirket’in
maliyet kaleminde de artig goriilebilir.

Iscilik maliyetlerinde goriilebilecek artiglar;

Soktas’in sendikall bir isyeri olmasindan dolayi, aym iiriinii iireten baska sirketlere kiyasla
iscilik giderinin toplu sézlesme dénemlerinde daha yiiksek oranda artis kaydetmesi giindeme
gelebilir. Faaliyet giderlerinde artisa sebep olabilecek séz konusu durum Sirket’in faaliyet
karini baskilayabilir.

Pandemi nedeniyle evden ¢alisma sistemine gecilmesi ve bunun kahci hale gelmesi;
Pandemi nedeniyle evden galismaya gegilmesi ve bu galigma modelinin kalici hale gelmesi
durumunda, resmi giyimin yerini spor giyime birakmasi ile beraber gémlege olan talebin
azalmasi gémleklik kumasg iiretiminin azalmasi riskine yol agabilir.

Nitelikli is giiciiniin kaybedilmesi sonucu olusabilecek riskler;

Pandemi kosullar: ile beraber Sirket iiretiminin daha kisa terminlerle ve pargalar halinde
olmasindan dolayi, gerek iiretim gerekse idari kadroda nitelikli is giicliniin kaybedilmesi
durumunda siireglerde hata yapilmasi riski artabilir.

5.1.2. Siit hayvancihg) faaliyetlerine iliskin riskler:

Hayvan saghg ile ilgili riskler;

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarm sagliginda bozulmaya sebep
olabilecek salgin hastaliklardir. Sirket’e ait ¢iftlikte bulunan hayvanlarin bir kismi veya
tamaminda salgin veya bulagici hastaliklarin, giriilmesi hayvanlarin siit veriminde 6nemli

ige ve hayvan iiliimlerine neden olabilir.
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Cig siit fiyatlan ile ilgili riskler;

Thragginin gelirinin yaklagik %85’ini olugturan ¢ig siit satig gelirleri Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan referans fiyat ile dogru orantilidir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan
referans fiyatlarinin azalmasi Sirket’in gelirinde 6nemli kayiplara neden olabilir.

Uretilen siitiin kalitesi ile ilgili riskler;

Sirket’in dokme ¢ig siit satig fiyat1 siitte toplam canli bakteri, siit yag1 ve kuru maddesi, siitiim
mikrobiyolojik degerleri ve satig miktar1 gibi kriterlere bagh olarak Ulusal Siit Konseyi
tarafindan belirlenen taban fiyatin iizerine kalite ve miktar primi eklenerek belirlenmektedir.
Siit kalitesi ve miktarinda, kalite prim oranlarindaki degisiklikler Ihragginin karliligini
etkileyebilir. Bununla birlikte ¢ig siitiin raf §mriiniin kisa olmasi pazarlama ve lojistik tarafinda
yasanacak herhangi bir aksaklikta {iriiniin bozulabilme riskini dogurmaktadir.

Tesviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi;
Thragginin baglh ortaklig1 Efeler Ciftligi, Bakanlik tarafindan belirlenen tarim ve hayvanciligin
gelistirilmesi kapsaminda saglanan asagidaki tesviklerden yararlanmaktadir:

o Cig siit satis1 destekleme primi,

e Siit kalitesinin arttirilmasina yonelik siit analiz destegi,
e Hastaliklardan ari igletme destegi,

e Soykiitiigii buzag: destegi,

e Onayl siit ¢iftligi destekleme primi,

o Besi destegi.

Ayrica, Tiirkiye’de Tarimsal desteklemelere iliskin kararlar kapsaminda uygulanan hayvancilik
desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarim Kredi Kooperatifleri’nce tarimsal iiretime dair diisiik
faizli yatinm ve isletme kredileri siiresiz olmayip, s6z konusu tesviklerin uygulamadan
kaldirilmasi veya destek miktar ve oranlarinin azaltiimasi durumunda Ihragginin bu kapsamda
elde ettigi gelirleri azalabilir.

Bununla birlikte mevcut durumda Thraggimin yem iiretimi bulunmamakta ve yem piyasa
sartlarinda tedarik edilmektedir. Bir bagka ifade ile, disa bagimlilk s6z konusudur. Yem
fiyatlarinda ani yiikselisler Thragginin maliyetlerin 6nemli oranda artmasina neden olabilir.

5.1.3. Ortak faaliyet riskleri;

o [hragginin faaliyetlerinin tamaminin yurt iginde yogunlasmasi sebebiyle, satiglar yurt igi
ekonomik goriiniim ve talebe duyarli olup, genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar
sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
fhragginin satig vadelerinin uzamasi halinde, Ihragginin nakit akimlari negatif
etkilenebilir, bu dogrultuda Ihragginin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyaci ve finansal bor¢lulugu artabilir.

Faaliyetlerin devamlilig1 sahip olunan tesislerinin isletilmesi icin gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafaza edilmesine baglidir.
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e TIhragci faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin girket
aleyhine sonuglanmasi halinde girketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimliiliigi dogabilir.

o Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu durumlardan kaynakli fhragginin galisanlarinin yaralanmasi
veya 6liimii, Thragginin faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir.

¢ Ihragcimin karst karsiya kaldigi ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her
tirlii olaylar i¢in gerekli sigortalar1 yaptirmamis olmasi halinde, finansal kaybi
olusabilir, faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Ihraggi tazminat 6demek durumunda kalabilir.

e Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, y&netmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak
{izere, mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki
degisikliklerin zamanlamasi ve yapisi ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacag Sirket’in kontrolii diginda olup, bunlar Sirket’in igi, finansal
durumu, faaliyet sonuglari ya da gériiniimii iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

¢ lhragginin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde yasanabilecek olasi
sikintilar operasyonlar: kesintiye ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolay:
sipariglerin zamaninda teslim edilememesi durumu olugabilir. Bu durum Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, nakim akimlari ve karhligi olumsuz
etkilenebilir.Sirket ¢alisanlarinin, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya
Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger iigiincii kisilerin, etik olmayan ve kanunlara
aykir1 davraniglan Sirketi ylikiimliiliik altina alabilir, s6z konusu durumlarin olugmasi
Sirketin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihragginin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

5.1.1. Tekstil sektoriindeki faaliyetlere iligkin riskler:

Global konjonktiir;

Diinya pamuk iiretimi mevsimsel etkilere bagli olarak yillar itibariyla inisli ¢ikislt bir seyir
izleyebilmektedir. Uretim ve rekoltenin diigiik oldugu yillarda hammadde tedariginde problem
yasanmasi ve pamuk fiyatlarinin yiikselis sektorde faaliyet gosteren sirketlerin maliyetlerinde
de artiga sebep olabilir.

Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;

Tekstil endiistrisi, geleneksel iiretim ve biiyiime modelleri yerine daha esnek, akilei, dijital ve
teknolojik biiyiime modeline gegmektedir. Siirdiiriilebilitlik yaklagimi kapsaminda ve
luslararas1 boyutta imzalanan anlagmalar uyarinca uygulamaya gegirilen gevre koruma

dleflerken diger taraftan da Ozellikle tekstil firmalar1 iizerinde bir maliyet artigini da
draberinde getirebilir.

- edarik&;ilere bagimlihk;

0§ lo 21 Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki iiretim kesintileri veya sevkiyat problemleri veya
tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektdriin iiretimini olumsuz ySnde etkileyebilecektir.
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Tiiketici davramiglarindaki degisiklik;

Covid-19 Pandemisi, kiiresel ekonomilerde durgunluk gibi diinya ticaretini ve tiiketici
davranislarim1  derinden etkileyen gelismeler tiiketicinin  hazirgiyim harcamalarini
geciktirebilmektedir. S6z konusu tiiketici harcamalarindaki degisiklik sektoriin gelirlerinde
asag1 yonlil bir egilim olusturabilir.

Sektordeki rekabet kosullari;

Tekstil sektoriinde fikri miilk haklarinin yeterli seviyede uygulanamamasi nedeniyle iiriinlerin
yeterli siire igerisinde kopyalanmasi veya benzer iiriiniin pazarda yer almasi giindeme
gelmektedir. S6z konusu kopyalama vb. uygulamalar sektérde haksiz rekabete sebep
olmaktadir.

Talep kosullar;

Kiiresel ve yerel ekonomide yasanan gelismeler, Uzakdogu menseili iiriinler nedeniyle global
pazardaki fiyat rekabetinin artmasi ve Serbest Ticaret Anlagmalari ile ilave ya da yeni glimriik
vergileri iiriinlere olan talebi etkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurlar sektérde iiriinlere olan
talebi fiyat agisindan daha avantajli iilkelere kaymasina sebep olabilir

5.1.2. Siit hayvancihigi sektorii faaliyetlerine iliskin riskler:

Siit hayvancilig1 sektoriinde en temel risk hayvan saghg konusudur. Sap, brusella, tiiberkiiloz,
gicek ve kuduz gibi hayvanlarda gériilebilecek salgin hastaliklar Sliimle sonuglanabilmekte,
hastalik siiresince hayvanlardan siit alimi miimkiin olmamaktadir. Bu durum sektérde iiretimde
kesintiye yol agabilir veya iiriin kalitesini diigiirebilir.

Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigirciliginda gergek anlamda endiistriyel iiretici say1s1 ve
isletme basina ortalama hayvan saysi diigiik oldugundan, hayvan sagligini koruma konusunda
gerekli Snlemlerin tam ve eksiksiz olarak alinmasi miimkiin olmamaktadir.

Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvancilig1 siirdiiriilebilir hale getirerek Tiirkiye’de hayvanciligi
ve siitgiiliigii gelistirmek ve siit iiretimini artirmak amaciyla olusturulan Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyati uygulamasi ile belirlenmektedir. Cig siit taban fiyatlar
sektdr firmalar1 agisindan biiyiik Snem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan
¢ig siitte taban fiyat uygulamasi gergevesinde litre bagina 2,30 TL olan ¢ig siit fiyatlan
01.01.2020 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere litre bagina 2,80 TL olarak belirlenmistir.
Cig siit fiyatlarindaki degisimler sektdriin gelirleri tzerinde olumlu / olumsuz etki
yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlar1 artan maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artig
gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olasi diisiisler kamu destekleriyle dengelenebilecek
iken, kamu desteklerinin siireklilik gostermemesi durumunda fiyat diistisleri sektorde gelir

hayvancilik sektoriine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan bagmna” ve “stit litre
basina” prim odemesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektoriinii tesvik kapsaminda
yapilan bu primler tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapilmaktadir. T.C. Tarim ve

0 6 Auslos 2021
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Orman Bakanligi’ndan ¢aligma izni, iiretim izni ve siit tesvik kod numarasi almis olan sekt6r
firmalari, gida siciline kayith olan siit isleme tesislerine, fatura ve/veya miistahsil makbuzlart
karsiliginda satmak ve bir hayvancilik drgiitiine {iye olmak kosullari ile ¢ig siit destekleme geliri
elde etmektedir. 2020 yilmin son ¢eyregi i¢in s6z konusu ¢ig siit destekleme miktarinin
belirlenmesi T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 yetkisindedir.

Buzag desteklemesi i¢in buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin) siireyle yasamig
olmali, Buzagilarin programl agilar: (disiler i¢in brusella ve sap, erkekler i¢in sap) yapilmis ve
Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmis olmalidir. Buzag: destegi, buzagi basma irkina gore
degismek ile birlikte kombine ik igin 600 TL/Adet, diger irklar igin 370 TL/Adet’tir. Ilave
soykiitiigii destegi 175 TL/Adet’tir. Ayrica Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektdriiniin
desteklenmesi kapsaminda 2020 yilinda 25 milyon TL iist limite ¢ikartilan Ziraat Bankasi
araciligiyla Siibvansiyonlu (faiz indirimli) isletme kredisi kullandiriimaktadir. Devletin
hayvancilik sektriinii ve siit iireticilerini tesvik kapsaminda yaptig1 desteklemeler siiresiz
olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar dogrultusunda séz konusu tegviklerin
azaltilma veya kaldirilma riski bulunmaktadir.

Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor sirketlerinin karliligini direkt
etkilemektedir. D6viz kurlarindaki yiikselise bagli olarak yem fiyatlarindaki 6nemli artiglar
sirketlerin maliyetlerini de 6nemli 6l¢iide artirmigtir.

Sektorel olarak dogal kaynaklara dayali iiretim yapildig1 igin agir1 sicak, deprem, sel gibi dogal
afetlerin faaliyetler iizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

Bununla birlikte hayvan ithalatina y&nelik getirilebilecek diizenleme ve yasaklara bagh olarak
Sirketin gerektiginde hayvan ithal edememesi faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir bunun sonucunda da nakit akimlar1 ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

5.1.3. Ortak sektor riskleri:

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik
ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, sirketlerin i yapma potansiyellerini, satiglarini ve karlihgin
olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldinlari veya diger tiirden

catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini

olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

Déviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin bagta doviz cinsinden yiikiimlilliklerini ve

finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve

i karlihigini olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya gikmasi bagta global olmak

tizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin satiglari, karlilig1 ve

finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin yaralanmasi, 6liimii, zarar gérmesi
sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektorde daralmaya sebep olabilir.
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Is giivenligi ve saghigi diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar sirketlerin
faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin faaliyetlerinin
kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar payi ve sermaye kazanci olmak iizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir.

5.3.1. ihrag Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine Iligkin Riskler:
6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiikmii ve SPK’nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

.

A
‘s
-

%

Halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pay1, anilan Teblig’de dngdriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gerceklestirilir.

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginin
zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Thragginin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragei
kar dagitimi1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
Biyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dagitmama

= .f: onusunda karar verlleblllr Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin

0 6 Astes 2021 Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

Covid-19 Pandemisi nedeniyle alinan énlemler kapsaminda, 17.04.2020 tarihli, 31102 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 sayili “Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salgininin
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Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” uyarinca, kar pay: dagitimina sinirlamalar getirilmistir.

Bununla birlikte 31.03.2020 tarihinde Ticaret Bakanlig1 tarafindan kamu istiraki olanlar harig,
tiim sermaye sirketlerine 6z kaynaklarini koruma ve bu dogrultuda 2019 yili hesap dénemine
iliskin olarak gergeklestirilecek genel kurul toplantilarinda giindeme alinacak nakit kér payi
dagitimi Kararlarim %25 ile siirli tutma duyurusu yapilmistir. Kanun’un 12. maddesi
kapsaminda Tiirk Ticaret Kanunu’na eklenen gegici madde ile Ticaret Bakanlig1 tarafindan
yapilan duyuru yasalastirilmistir.

5.3.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Thragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kétiilesmesi durumunda Ihragginin paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, lhragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. [hrag¢inin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Ihraggi tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyat: iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancint olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artistan
(payin elden gikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihraggimin  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Soktas da, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermaye riskini net finansal borg /
ozkaynaklar oranimi kullanarak izler. Net finansal borg / 6zkaynaklar oraninin yiiksekligi
Thragginin finansal borglarini 6deme riskini gostermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin toplam finansal borglardan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa
vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler, tiirev araglar, uzun vadeli borglanmalar ve diger uzun vadeli finansal

ﬁl:ﬁmlﬁlﬁkleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

ihfaccinin finansal tablo dénemleri itibariyla net finansal borg / 6zkaynak orani agagidadir:

L) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

~=~ _* Foplam Finansal Borglar 421.705.455 | 345.174.926 | 435.803.948

4 oy FEksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 | 16.969.185 | 12.568.628
UBT‘guslo#s 2001 Net Finaflsal Borg 380.472.667 | 328.205.741 | 423.235.320
Toplam Ozkaynaklar 183.345.809 | 61.942.038 |130.317.651
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553.552.971
76,46 %

563.818.476
67,48%

390.147.779
84,12%

Toplam Sermaye
Net Finansal Borg / Ozkaynaklar Orani (%)

Thragginin finansal borglar1 2018 yilinda 435,8 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina gore
%20,8 diisiisle 345,2 milyon TL’ye gerilemis, 2020 yilinda da 2019 yilinda gore %22,2 artigla
421,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2018 yilinda 12,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri
2019 yilinda 2018 yilina gore %35,0 artisla 17,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda
da 2019 yilina gore %143,0 artisla 41,2 milyon TL’ye yiikselmistir. lhragginin net finansal
borglan (finansal borglar — nakit ve nakit benzerleri) ise 2018 yilinda 423,2 milyon TL iken
2019 yilinda 2018 yilina gére %22,5 diisiisle 328,2 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda
ise 2019 yilina gore %15,9 artigla 380,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Ihragginin net finansal borg / toplam dzkaynak orani da 2018 yilinda %76,46 iken 2019 yilinda
%84,12’ye yiikselmis, 2020 yilinda da %67,48’¢ gerilemistir.

Ihraggimin  yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde finansal
durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir. ilerleyen hesap dénemlerinde,
Ihragginin finansal performansina bagli olarak sermaye riski dogabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski agirlikli olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup, finansal varhklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Stktas, yurtici pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu
tiriinleri, subeleri araciligiyla veya dogrudan yurtigindeki miisterilerine satmakta olup, ayrica,
yurtdisi satislarimi yine subeleri araciligiyla veya dogrudan gergeklestirmektedir. Ticari
alacaklar, Soktas yénetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar géz &niine alinarak
degerlendirilmekte ve 2018 yilinda 1,3 milyon TL, 2019 yilinda 1,3 milyon TL ve 2020 yilinda
0,4 milyon TL siipheli alacak kargilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

31.12.2020 donemi itibariyle iligkili taraflardan 215 TL (31.12.2019: 1.714 TL, 31.12.2018: 0
TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan 46.572.480 TL (31.12.2019: 37.482.924 TL,
31.12.2018: 80.499.435 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan 6.247.084 TL
(31.12.2019: 4.621.428 TL, 31.12.2018: 405.830 TL) diger alacag, bankalarda 41.033.904 TL
(31.12.2019: 16.800.882 TL, 31.12.2018: 12.447.803 TL) mevduati bulunmaktadir.

R 1 Tarihi Alacaklar
0 6 Ksbs 2071| , Taporama Tariil Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
_____ =5 Itibariyle Maruz Kalinan Diger Mevduat
;;:’" “\\ . i Riski (TL) | iliskili O AT :
f, é“\ﬁ Azami Kredi Riski (TL) |Iligkili Taraf Taraf Digkili Taraf | Diger Taraf
31.12.2020 215 46.572.480 0 6.247.084 | 41.033.904
31.12.2019 1.714 37.482.924 0 4.621.428 16.800.882
31.12.2018 0 80.499.435 0 405.830 12.447.803
5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggmin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin

40

8 0pf 6787



Agirhikh Orijinal
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borg¢lan 8 . Para .
Ortalama Faiz . TL Karsihgi
(31.12.2020) Birimi
Oram (%) . .
i Degeri
0 6 Kisss 207{Ksa Vadeli Krediler 69.667.430 | 92.425.265
) TL Krediler 14,47 66.825.507 | 66.825.507
"'5‘\ Avro Krediler 3,85 2.841.923 | 25.599.758
s un Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari 27.080.717 | 98.121.673
TH Krediler 19,52 18.209.357 | 18.209.357
- A\‘ o Krediler 6,31 7.781.068 | 70.091.078
rrcr)1 1Fmansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli 6.12 1.090.292 0.871.238
1S
Uzun Vadeli Krediler 53.497.120 | 183.940.542
TL Krediler 18,87 37.207.778 | 37.207.778

azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet
verebilir, Thragginin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda ihragg1 zararla karsilagabilir. Thragginin likidite riski
donemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Donen Varliklar 190.029.982 | 144.941.827 | 197.420.643
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 347.556.315 | 257.617.749 | 324.667.408
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,55 0,56 0,61

Ihragginin finansal yiikiimliiliikleri ve tiirev araglarinin sdzlesme uyarinca nakit ¢ikiglari
toplami 31.12.2020 d6nemi itibartyla 503.284.372 TL olup, bu tutarin 122.479.100 TL’si 3
aydan kisa vadeli, 159.102.134 TL’si 3 — 12 ay vadeli, 221.703.138 TL’si ise 1 — 5 yil vadeli
olup, bu tutarin 394.001.445 TL’si banka kredileri, tiirev finansal araglar, gikarilan tahviller ve
finansal kiralama borglar1, 84.712.208 TL’si ticari borglar, 13.937.830 TL’si iliskili taraflara
borglar ve 10.632.889 TL’si diger borglardan olugsmaktadir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borglarinin

detay1 asagida gosterilmektedir.

Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kisa Vadeli Krediler 92.425.265 | 55.262.114 | 61.366.303
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlart | 88.300.435 | 41.052.772 | 81.338.976
Uzun Vade.ll Finansal Kiralama Borglarinin 9.871.238 4.981.339 7 408.260
Kisa Vadeli Kisimlari

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 190.546.938 | 101.296.225 | 150.113.539
Uzun Vadeli Krediler 173.469.515 | 188.621.920 | 233.251.711
Uzun Vadeli Finansal Kirama Borglar 10.471.027 | 12.344.201 13.449.281
Uzun Vadeli Finansal Borglar 183.940.542 | 200.966.121 | 246.700.992
Toplam 374.487.480 | 302.262.346 | 396.814.531

Finansal tablo dénemleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borglarina ait detayl
bilgiler asagidaki gibidir.
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Avro Krediler 6,43 15.126.915 | 136.261.737
Avro Finansal Kiralama Borglari 6,12 1.162.427 10.471.027
Toplam 150.245.267 | 374.487.480
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borg¢lan Agirhikl . O"‘"f‘?l . TL
(31.12.2019) Ortalama Faiz | Para ?lr!ml Karsihg
Oram (%) Degeri
Kisa Vadeli Krediler 24.793.756 | 55.262.114
TL Krediler 10,27 19.401.699 | 19.401.699
Avro Krediler 6,05 5.392.057 | 35.860.415
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan 18.155.218 | 46.034.111
TL Krediler 19,30 13.221.425 | 13.221.425
Avro Krediler 5,87 4,184.787 | 27.831.347
Avro Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli 7,00 749,006 4.981.339
Kismi
Uzun Vadeli Krediler 73.536.589 (200.966.121
TL Krediler 20,52 50.985.085 | 50.985.085
Avro Krediler 6,34 20.695.401 |137.636.835
Avro Finansal Kiralama Borglar 7,00 1.856.103 12.344.201
Toplam 116.485.563 | 302.262.346
. Orijinal
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglan Agirlikh . P;ra .
(31.12.2018) Ortalama Faiz Birimi TL Kargihgi
Oram (%) . .
Degeri
Kisa Vadeli Krediler 275.463.646 | 61.366.304
TL Krediler 18,62 26.329.730 | 26.329.731
Avro Krediler 5,50 2.735.596 | 16.490.171
Hindistan Rupisi Krediler 11,12 246.398.320 | 18.546.402
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan 117.309.882 | 88.747.235
TL Krediler 29,06 22.888.752 | 22.888.752
Avro Krediler 6,29 8.409.570 | 50.692.889
ABD Dolarn Krediler 5,41 265.300 1.395.718
Hindistan Rupisi Krediler 10,56 84.517.285 | 6.361.616
Avro Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli 7,00 1228.975 7 408.260
Kismi
Uzun Vadeli Krediler 177.195.786 | 246.700.992
TL Krediler 25,64 64.561.076 | 64.561.076
Avro Krediler 6,33 26.772.659 | 161.385.589
ABD Dolar1 Krediler 5,32 194.797 1.024.809
Hindistan Rupisi Krediler 10,58 83.436.119 | 6.280.237
Avro Finansal Kiralama Borglari 7,00 2.231.135 13.449.281
Toplam ne 569.969.314 | 396.814.531
U
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Uzun vadeli banka krediler ve finansal kiralama borglarinin anapara yiikiimliiliiklerinin geri

6deme plani agagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
2018 Yih 0 0 0
2019 Y1l 0 0 0
2020 Y1ihh 0 0 65.127.625
2021 Y1l 0 62.602.398 57.392.122
2022 Yihi 82.633.841 59.419.310 52.060.109
2023 Yih 65.665.349 54.903.370 49.759.599
2024 Yili 35.478.777 24.041.043 22.361.537
2025 Yili 162.575 0 0
Toplam 183.940.542 | 200.966.121 246.700.992
5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. fhragginin
finansal tablo dénemleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Déviz Varliklan 43.793.094 | 25.416.395 | 33.556.640
Déviz Yiikiimliilikleri 262.678.776 | 238.334.447 | 280.698.330
Net Doviz Pozisyonu -218.885.682 | -212.918.052 | -247.141.690

Kur Riskine Duyarlilik Analizi;
fhragginin finansal tablo dénemleri itibariyle net ddviz agig1 olmasi sebebiyle kurlarda artig
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

31.12.2020 tarihli konsolide mali tablolar iizerinde yapilan déviz yiikiimliiliikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yiikiimliiliiklerinin TL kargiliginin 225.910 TL azalacagi tahmin edilmektedir.

31.12.2019 tarihli konsolide mali tablolar {izerinde yapilan déviz yiikiimliiliikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yiikiimliiliiklerinin TL kargiliginin 21.291.805 TL artacag: tahmin edilmektedir.

0 6 fawls 2021 31.12.2018 tarihli konsolide mali tablolar iizerinde yapilan déviz yiikiimliiliikleri duyarhlik
analizine gore, ilgili yabanci paralarin TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda doviz
iikiimliiliiklerinin TL karsihginin 24.714.169 TL artacagi tahmin edilmektedir.

S6z konusu dalgalanmalar, menkul
ymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti g¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk
agiklig1, degisken faiz oranl finansal yiikiimliiliiklerine baghdir. Soktas, faiz oranlarindaki
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degismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve ylikiimliiliikkler {izerindeki etkisinden dolay: faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Araglar

Finansal Varliklar 87.606.385 | 54.285.520 92.947.238
Finansal Yiikiimliiltikler 334.967 177.116.383 | 276.955.729
Degisken Faizli Araglar

Finansal Yiikiimliiliikler 86.737.987 | 168.058.543 | 257.122.721

Faiz oranina duyarlilik analizi;

31.12.2020 tarihi itibariyla, faiz oranlarinda %1°lik bir artis/azalis s6z konusu olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan ek faiz
tahakkukunun gideri sonucu net dénem zarar1 456.838 TL daha fazla olurdu (31.12.2019: net
donem zarar1 456.838 TL daha fazla olurdu, 31.12.2018: net dénem zarar1 469.213 TL daha
fazla olurdu.)

5.4.4.3. Fiyat Riski

Soéktas’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akislari, faaliyet gosterilen
gomleklik kumas, ¢ig siit sektoriindeki rekabet ve canli varlik fiyatlan ile hammadde
fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini indirgemek amaciyla onlemler
alinmaktadir. Séktas, hammadde fiyat riskinden korunmak igin herhangi bir tiirev enstriiman
kullanmamis ve benzer bir anlagma da yapmamuistir.

5.4.5. Canli Varhgm Gergege Uygun Degerlenmesi Riski

Soktag’in canli varliklarinin tamam bilyiikbag hayvan olup, siirii inek, diive, buzagi ve
danalardan olusmaktadir. 31.12.2020 donemi itibariyla siirii toplam1 6.951 adettir. (31.12.2019:
6.917 adet, 31.12.2018: 6.526 adet). Sirket’in sahip oldugu biiyiikbas hayvanlan giincel veriler
iizerinden takip edilmekte oldugundan canli varhiklarin degerleme farklar1 Sirket’in karliligim
etkilemektedir. Finansal tablo donemleri itibariyle S6ktag’in canli varliklar gergege uygun
deger farklar1 agagidaki gibi gergeklesmistir.

Canh Varhk Makul Deger Farki — Net 31.12.2020 | 31.12.2019 {31.12.2018
Biiyiikbag Hayvan — Canli Varliklar Degerleme 44.203.600136.104.301 | 37.222.678
Farklari

5.4.6. Finansal Riskler

Sirket kullanmis oldugu banka kredileri kaynakli finansman giderine katlanmaktadir. Diinya
genelinde etkili olan Covid-19 Pandemisi sonrasinda kiiresel anlamda goriilebilecek finansal
zorluklarin etkisiyle Sirket banka kredi borc;larma iliskin olarak yapilandirma yolunu tercih
edebilir. Bu da Sirket’in daha fazla ﬁnan;manlﬁl liyetine katlanma riskini giindeme
getirebilir. l




5.4.7. Dis Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

e Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar
aracilifiyla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

¢ Diinya’da ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet
ve yatirim kosullar1 yoluyla Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini etkilemesi miimkiindiir.

e Diinyadaki borg krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve
ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

e Tiirkiye’nin komgulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari iligkileri
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

¢ Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip iilkeler arasinda global ticaret savaslari
yasanabilir. Bu durum {iriinlere kota, ek vergi vb. ticaret Snlemlerini getirebilir.

¢ Degisen moda trendleri, aligveris ve tiiketim aligkanliklarindaki farkliliklar, kisisel koruma
ozellikli giysilerin 6nem kazanmast sektoriin 6nem arz eden basliklarindandir.

5.4.8. Pandemi Riski

¢ Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik geligmeler, Thragginin
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir, buna bagl olarak Ihragginin faaliyet gelirlerinde
azalma goriilebilir.

e Covid-19 Pandemisinin 6niimiizdeki dénemlerdeki seyrine bagli olarak 2021 y1il1 gelirlerinin
beklentilerin altinda ger¢eklesme durumu gériilebilir.

e Covid-19 Pandemisi ile ilgili olarak &niimiizdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler
ve devlet politikalari kapsaminda getirilecek yeni diizenlemeler Thragginin faaliyetlerine
olumsuz yanstyabilir.

o [hragginin personellerinin sz konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Ihragginin
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

5.4.9. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma riski
Sermaye artirimi sonrasi Thragginin ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve Kayhan Holding A.§.,
Ortaklik sermayesinin énemli bir kismini kontrol etmeye devam edecektir.

fhragginin ana pay sahipleri, yénetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimu ve yeni
pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren iglemleri pay sahipliginden dolayi bu
dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin gikarlarinin azinlik pay sahiplerinin
¢ikarlari ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Ayrica imtiyazli A grubu hamiline yazili paylar igin kar pay1 imtiyazi s6z konusu olup, Ana

Sézlesme’nin “Safi Kar ve Taksimi” baslikli 26. maddesi uyarinca, safi (net) kardan (varsa)

geemis yil zararlarimin diigtilmesi, birinci tertip kaynj yedek akgelerin ve birinci temettiiniin
. A i s .

ayrilmasindan sonra kalan kismin %2’si A grub yﬁn&@i‘p ii olarak ayrilir.
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6. [HRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrage1 hakkinda genel bilgi:

Soktas, 1971 yilinda Séke, Aydin’da kurulmusg, 1973 yilinda iplik tesisi olarak {iretime baglamig
ve yillar igerisinde yaptig1 iplik boya, dokuma ve boya-apre yatirimlarina sahip bir tekstil sirketi
haline gelmistir. Bununla birlikte 2007 yilinda Aydin’in Germencik ilgesinde kurulan “Efeler
Ciftligi” tesisinde ise siit hayvanciligi faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket 19.01.2011
tarihinde gergeklesen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda Tiirkiye’deki kumas liretim ve
siit hayvanciligi faaliyetlerini kismi béliinme yoluyla ayirmistir. Kismi béliinme sonrast olugan
sirketlerin kurulug ve tescil iglemleri 31.01.2011 tarihinde tamamlanmis olup, Tirkiye’deki
kumas tiretim faaliyetlerini Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Soktas
Dokuma”), tarim ve siit hayvancilig1 faaliyetlerini ise Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
(“Efeler Ciftligi”) unvanli girketler nezdinde 01.02.2011 tarihinden itibaren siirdiirmeye
baslamislardir. Soktag’in ticari faaliyetlerinin tek bir tiizel kisilik altinda yiiriitiilerek hem
hukuki hem de y6netim yapisinin ve operasyonlarinin sadelestirilmesi suretiyle maliyet avantaji
saglanmasi amaciyla, Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde 152629 sicil numarasiyla kayith
bulunan Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin
halinde “Kolaylagtirilmis Sekilde Birlesme” yontemi uygulanarak Scktas Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde Séke ve Izmir Ticaret Sicil
Miidiirliikleri tarafindan tescil edilmistir.

Bu gergevede, Soktas’in ana faaliyet konusu istirak yatirimi ve yonetimi, kumas iretimi ile siit
hayvanciligidir. S6ktas, liretim faaliyetlerini S6ke/Aydin’daki tesislerinde siirdiirmekle birlikte,
Italya Biella ve Atatiirk Havalimam Serbest B6lgesi’nde olmak iizere toplamda iki subesi ve
Istanbul Beyoglu’nda bir adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

Soktas, halka agik bir sirket olup, paylari 1995 yihndan beri BIST’de islem gérmektedir.
6.1.1. Ihragginin ticaret unvani ve isletme adu:
[hragginin ticaret unvani Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup, kullanilan

isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2.Thracginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi Cumbhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin
Ticaret Sicil Miidiirliigii Soke
Ticaret Sicil Numarasi 958

6.1.3.Thraccmnin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:
Kurulug Tescil Tarihi: 24.02.1971
Ongoriilen Siiresi: Siiresiz

06 Agstos 201

6.1.4.1hragccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
T.C. Kanunlari

SOM/ips TEKSTIL
A VE Tidhy
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Kuruldugu Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi

Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, S¢ke,

Aydin

Telefon ve Faks Numaralari

Telefon: +90 (256) 518 22 55
Faks: +90 (256) 518 45 39

Internet Adresi www.soktasgroup.com
Kayith Elektronik Posta . )
(KEP) Adresi soktastekstil@hs01.kep.ti

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragc¢inin
onemli yatinnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda Sirket’in ana yatirim kalemleri sunulmus olup, tamamu aktiflestirilmis ve
iiretim faaliyetlerinde fiilen kullanilmaktadir.

- '.:Té:ﬁf\(:ahsmalarl

O oS
(O
“\ k"

B\ s Lrasy®
X 4

) 6 tases 2071

2018 Yili Yatirimlan Tamamlan.ma Tutar (TL) Yatirim Finansmani
Derecesi

Tekstil Makineleri 100% 82.519 Ozkaynak/ Banka Kredisi

Istanbul Ofis Imar Barigi 100% 386.100 | Ozkaynak/Banka Kredisi

Dokuma Makineleri 100% 1.499.805 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Dokuma Makineleri 100% 1.067.709 Leasing

g::::n(jl‘i’l‘g' SEeme 100% 2.893.262 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Efeler Istanbul Depo 100% 33.899 Ozkaynak/ Banka Kredisi

Hincistan Fabriia ¥egilers 100% 873.621 | Ozkaynak/Banka Kredisi

Caligmalari Y

i?:;l:/rarhk Dogum ve Satin 100% | 14.402.951 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Diger 100% 2.110.464 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Toplam 23.350.330

2019 Yih Yatirnmlan Tamamlan.ma Tutar (TL) Yatirim Finansmani

Derecesi

Dokuma Makineleri 100% 87.845 Ozkaynak/ Banka Kredisi

e 100% 561.505 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

ﬁfeler Ciftligi Arag Alimi 100% 924.326 Ozkaynak/ Banka Kredisi
T:lmSt:ln LR it 100% 338.532 Ozkaynak/ Banka Kredisi

ar1

Aalmll lVarllk Dogum ve Satin 100% 20.695.407 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
malar

Diger 100% 4.767.685 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Toplam 27.375.300
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T
2020 Yih Yatirinmlar amamlan.ma Tutar (TL) Yatirim Finansmani
Derecesi
Dokuma Makineleri 100% 22.588 Ozkaynak/ Banka Kredisi
Efeler Ciftligi Yenilem N
Gifthigi Yenileme 100% 658.965 | Ozkaynak/ Banka Kredisi

Caligmalari
Efeler Ciftligi Arag Alimi 100% 2.165.887 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Canli Varlik Dog Sat n

ank Varik Dogum ve satin 100% 25.610.332 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Almalar
Diger 100% 3.021.145 | Ozkaynak/ Banka Kredisi
Toplam 31.478.917

6.2.2. ihracqi tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihragcinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ihraggiyr baglayici olarak alinan Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Séktag’in ana faaliyet konusu pamuklu — pamuk karigiml kumas tasarimu ve dretimi ile siit
hayvanciligidir. Tekstil is kolu faaliyetlerine etki eden dnemli faktorler, hammadde ve girdi
fiyatlar,, kur hareketleri ve global tiiketici trendleridir. En ¢ok kullanilan hammadde pamuk
ipliktir. Uluslararasi piyasalardaki pamuk fiyatlari s6z konusu girdiyi etkilemektedir. Kur
hareketleri ise hem hammadde alim fiyatlamasinda hem de satis asamasinda 6nemlidir. Soktag
satiglarim agirlikh olarak Euro bazinda yapmaktadir. Diger bir faktor ise perakende
sektoriinden gelen taleptir. Son tiiketicilerin harcama rutinleri, modadaki degisen trendler de
Soktas iiriinlerine olan talebi dolayli olarak artirabilir veya azaltabilir.

Sektas ayrica, 2007 yilinda Aydin’in Germencik ilgesinde toplam 766 dekar alan iizerine yayili
Efeler Ciftligi’nde hayvancilik isletmesi yatrimiyla siit hayvanciligi faaliyetlerini
yiiriitmektedir. 6000 bas inekten fazlasim barindirip besleyen Efeler Ciftligi’nde uretilen siit
gesitli ulusal siit markalarina ve bir kisim da perakendede dogrudan satilmaktadir. Efeler
Ciftligi’nin siitiiniin hijyen seviyesi yiiksek olmasindan dolay1 diger siit iireticilerine gore tercih
edilebilmektedir. Sirketin iirettigi siitiin mikrobiyolojik-kalitesi ve hijyen kogullari bakimindan,
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Séktag’in finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin faaliyet konusu bazinda kirilimi ve
gelisimi agagida gosterilmistir.

31.12.2020 dénemi itibariyla Soktas Tekstil’in konsolide satiglarmin %67,5°i “dokuma
gomleklik kumag” iiretimi faaliyetinden, %32,5’i ise siit hayvanciligi faaliyetinden elde

edilmistir.

Net Satislar Pay

1.12. Pay (° 12. 0 12,

TL) 3122018 | Pay(%) | 31122019 | Pay (%) | 31122020 |
Tekstil 316.118655| 84,5  |236.101.700] 77,0 |176.028.803| 67,5

Kumag  |309.216543| 82,7  |228289.448] 74,5 |172318.203| 66,1
(*)G"mlek 6.902.112 1,8 7.812.252 | 2,5 | 3.710.600 | 14
Siit

_ | 57.779.866 15,5 70.386.057 | 23,0 |84.637.171 | 32,5

Hayvancihig:

TOPLAM |373.898521] 100,0  |306.487.757| 100,0 [260.665.974| 100,0

(*) Miisterilerin siparig verdikleri kumaglarin gomlek haline getirildikten sonra tek fatura olarak
kendilerine sevk edilmesi talepleri olabilmekte olup, bu tiir taleplerde kumas yerine gémlek
fatura edilmektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde S6ktas’in tekstil {iriinlerinden olusan konsolide ihracat:
26,1 milyon Euro tutarindadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde ihracat tutar1 yaklagik 19,8
milyon Euro olup, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde ihracat tutar1 yaklasik 15,0 milyon
Euro’dur. Ayrica tekstil is kolunda yurt i¢i satiglarin yaklagik %90°1 da déviz bazlidir.

(Milyon Euro) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Tekstil Ihracat 26,1 19,8 15,0
Kumas 26,02 19,75 14,97
Gomlek 0,08 0,05 0,03

Aydin Soke’de 60.000 m? alan iizerine kurulu kendisine ait tesislerinde tekstil iretimi
faaliyetlerini yiiriiten Soktas’in 2020 yilinda Tiirkiye’deki tesislerinde mamul kumas tiretimi
4.171 km, satislar1 da 4.147 km olmustur. (2019 yili mamul kumas iiretimi 5.953 km, satiglari
5.930 km, 2018 yili mamul kumas tiretimi 7.120 km, satiglar1 6.977 km) 2020 y1linda mamul
kumas satis gelirleri 172,3 milyon TL, (2019 yil1 197,1 milyon TL, 2018 y1l1 205,5 milyon TL)
gbmlek satis gelirleri ise 3,7 milyon TL olmugtur. (2019 y1li 7,8 milyon TL, 2018 yili 6,9
ilyon TL)

islar (Tekstil Is Kolu) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ag Satig Miktar1 (km) 6.977 5.930 4.147
mlek Satig Miktari (bin adet) 121 101 46

0 6 kasls 20Biit hayvanciligi faaliyetlerini yine Sirket’in kendisine ait olan Aydin’in Germencik ilgesinde
toplam 766 dekar alan iizerinde kurulu tesiste yiiriiten Efeler Ciftligi’nin canli varliklarinin
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tamamu biiyiikbag hayvan olup siirii inek, diive, buzag: ve danalardan olugsmaktadir. 31.12.2020
itibariyla siirii toplami 6.951 adettir. Cig siit satiglar1 2020 yilinda 2019 yilia gére %4,6
gerilemeyle 24.971 ton seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yilinda 2018 yilina gore stabil
seyreden ¢ig siit satiglar1 26.165 ton seviyesinde gergeklesmistir. (2018 y1l1 26.101 ton).

Satiglar (Siit Hayvancih@ is Kolu) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Cig Siit Satiglar1 (Ton) 26.101 26.165 24.971
Canli Varlik Satiglari (Adet) 2.325 2.421 2.261
Satis Hasilat: (Siit

Hayvancihg s Kolu) (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Cig Siit Satiglan 45.987.880 56.659.120 66.931.674
Canli Varlik Satislari 9.645.553 11.151.055 12.031.191
Siit Destekleme Primi 1.596.982 3.169.309 5.288.142
Yem Satislari 1.254.967 312.962 1.143.188
Hayvansal Giibre Satisi 0 0 140.573
Satis Tadeleri ve Iskontolar: -716.050 -878.475 -892.276
Toplam 57.779.866 70.345.137 84.642.492

Sirket’in gegtiimiz ii¢ yila iligkin Gretim ve satig bilgilerini igeren

ozet tablo asagida

sunulmustur;

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Uretim
Mamul Kumag — Tiirkiye (km) 7.120 5.953 4.171
Cig Siit (ton) 27.304 27.473 26.166
Satis
Mamul Kumag — Tiirkiye (km) 6.977 5.930 4.147
Mamul Kumas (Milyon TL) 309.216.543 228.289.448 172.318.203
Cig Siit (ton) 26.101 26.165 24.971
Cig Siit (Milyon TL) 57.779.866 70.386.057 84.637.171

fhrag¢: tarafindan yayimlanmig izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlar1 ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Thragginin internet sitesi veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporlari,
bagimsiz denetim raporlari, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikla ilgili 6zel durum
aciklamalarina www.soktasgroup.com adresli.i "mgwi:t‘eﬂ'_nden ve KAP’tan (www.kap.org.tr)
ulagilabilir. TN
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tekstil faaliyetlerine iliskin olarak;

S6ktas Dokuma’nin Ar-Ge faaliyetlerinin kurumsal bir ¢ergevede devam ettirilmesi amaciyla,
5746 sayili “Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun” uyarinca
yapmig oldugu Ar-Ge Merkezi bagvurusu, T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig, Bilim ve
Teknoloji Genel Miidiirliigii’'nce degerlendirilmis ve 01.03.2012 tarihi itibariyla Soktas
Dokuma’ya Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmesi uygun goriilmiistiir.

Soktas Dokuma, s6z konusu Ar-Ge Merkezi Belgesi gercevesindeki Ar-Ge faaliyetlerini
04.07.2018 tarihine kadar gergeklestirmistir. Soktas Dokuma Ar-Ge faaliyetlerini Ar-Ge
Merkezi Belgesi olmaksizin siirdiirmeye karar vermis ve 04.07.2018 itibariyle Ar-Ge merkezi
sonlandirilmasina iliskin T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi, nezdinde gerekli
basvurular1 yapmugtir. Bakanlik tarafindan da bagvurular kabul edilmistir.

Siit hayvancihigi faaliyetlerine iliskin olarak;

Efeler Ciftligi, Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanlhigi yetkilileri tarafindan yriirliikteki
yonetmelik ve tebligler kapsaminda yapilan test ve incelemeler sonucu “Hastaliktan Ari Isletme
Sertifikasi” 17.09.2020 tarihinden itibaren bir y1l gegerli olacak sekilde yenilenmistir.

Ayrica Avrupa Birligi Onayli Siit Ciftligi sertifikasi da her yil yenilenmekte olup, mevcut
sertifikanin gegerliligi devam etmektedir.

Siit Hayvancilig1 isletmesi, 06.12.2019 tarihinde PCA tarafindan yapilan denetimler sonucunda
“Gida Giivenligi Yonetim Sistemi” ile ilgili olarak “ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim
Sistemi” belgesini almaya hak kazanmig olup, belge 1 yil siire ile 05.08.2021 tarihine kadar
gecerlidir. ISO 22000:2018 versiyonu igin sistem giincellemesi yapilmaktadir.

Efeler Ciftligi ¢ig siit iretimi “Iyi Tarim Uygulamalar” ynetmeligine uygun olarak Hayvansal
Uretim-Siit Sigircihig alt kapsaminda Iyi Tarim Uygulamalar: sertifikasi 18.06.2019 tarihinde
yenilenmis olup, 25.03.2022 tarihine kadar gegerlidir.

Diinya Helal Birligi uygunluk kriterleri denetimi kapsaminda 23.07.2020 tarihinden itibaren 1
T @ “Xll gegcerli olmak kaydi ile Helal Gida sertifikasini almaya hak kazanmugtir.
x

. ".. Bashca sektorler/pazarlar:
. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki

ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

hayvancilik alaninda da ¢ig siit iiretimi ve satig1 gergeklestirmektedir.

0 6 Kustos 2024 .
Tekstil Iskolu
2005 yilinda kotalarin kalkmasiyla birlikte, diinya hazir giyim pazarinda hem arz hem de talep

yoniinde siddetli bir rekabet yasanmaya baglamustir. Kotiilesen ekonomik kosullar nedeniyle
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ABD, Almanya ve Japonya gibi biiyiik iilkelerde tiiketicilerin satin alma kararlarinda fiyatin
6nemi artmaya baslamustir. Ozellikle, tiiketicilerin belirli bir kalitedeki iiriinii daha diigiik
fiyatlardan talep etmesi, hazir giyim tiriinleri {izerinde ciddi bir fiyat baskis1 yaratmugtir.

Diger taraftan, perakende sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin gesitlenmesi, sayilarinin
artmasi ve faaliyetlerinin genislemesi hazir giyim iriinlerindeki fiyat rekabetini
siddetlendirmistir. Ormegin, gegmiste distribiitérlerden ya da dogrudan ithalat¢ilardan ahm
yapan perakendeciler, giiniimiizde dogrudan ithalata, hatta ucuz isgilikle tiretim yapan tilkelerde
fason iiretime yonelmislerdir. Bu da perakendecilere, aracisiz olarak dogrudan tiiketiciye
ulasma imkani vermis ve fiyatlarin diigmesine yol agmustir. Kotalarin kalkmasiyla birlikte,
bilyiik alim gruplarinin alimlarini tek ya da birkag tilkede yogunlastirmasi ve bunu iireticiler
iizerinde kullanmasi, fiyatlar konusunda iireticilerin aleyhine 6nemli bir baski unsuru
olusturmustur. Dolayistyla, bu baski hem {iretici iilkeler arasinda hem de aym iilkedeki
iireticiler arasinda siddetli bir rekabetin yagsanmasina yol agmustir.

Kotalarin kalkmasiyla diinya tekstil ve hazir giyim pazarlarindaki kosullar degismis, firmalarin
2005 yihi &ncesinde sahip olduklari tedarik imkéanlar1 biiyiik Sl¢iide smirlanmigtir. Yeni
dénemde iiriin tedariki yaninda hizmet sunumu da 6nem kazanmustir.

Diinya hazir giyim ihracat1 2018 yilinda 478,1 milyar dolar civarinda gergeklesmis olup, bu
rakamin 240,4 milyar dolari 6rme iiriinlerden, 237,8 milyar dolari da 6riilmemis iiriinlerden
olusmaktadir. Ithalat ise 426,8 milyar dolar civarinda gergeklesmis olup, bu rakamin 214,7
milyar dolar1 8rme iiriinlerden, 212,1 milyar dolar1 da 6riilmemis iiriinlerden olusmaktadir.

Ulkeler bazinda bakildiginda, 2018 yili itibariyla 6rme hazir giyim ihracatinda Cin (%30,5),
Banglades (%8,4), Vietnam (%3,8), Almanya (%4,6), italya (%4), Tiirkiye (%3,8), Kambogya
(%3,7), Hindistan (%3,1), Hong Kong-Cin (%2,9), Belgika (%2,4), Ispanya (%2,3), Hollanda
(%2,2), Fransa (%2,2) ve Endonezya (%1,7) ilk siralarda yer almaktadir. Oriilmemis hazir
giyim ihracatinda ise Cin (%30), Banglades (%7,9), Vietnam (%6), Italya (%5,7), Almanya
(%5,1), Ispanya (%3,7), Hindistan (%3,4), Fransa (%2,8), Tiirkiye (%2,6), ve Hong Kong-Cin
(%2,6) ilk  siralarda  yer  almaktadir. (Kaynak: https://rizetso.org.tr/wp-
content/uploads/2020/03/hazir-giyim-sektoru-2019.pdf)

2019 yili 6rme hazir giyim ithalatinda ABD (%22,1), Almanya (%9), Japonya (%6,6), Ingiltere

(%6), Fransa (%5,5), Hollanda (%4,1), Ispanya (%4), Italya (%3,8), Kanada (%2,4), Hong

Kong-Cin (%2,4)’nin ilk siralarda oldugu goériilmektedir. Oriilmemis hazir giyim ithalatinda da

bt benzer sekilde ABD (%18,1), Almanya (%8,9), Japonya (%6,6), Fransa (%3,7), Ingiltere
f/ fi {: \ (%5 5), Ispanya (%5), Hollanda (%4,2), Italya (%3,9), Giiney Kore (%3) ve Hong Kong-Cin

o2 ,4) ilk siralarda yer almistir.
hynak: T.C. Ticaret Bakanhg Ihracat Genel Miidiirliigii, Hazir Giyim Sektorii Raporu,
s://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Haz%C4%B 1r%20Giyim%20Sekt?%C3%B6r%C3%BC

Tiirkiye’de tekstil ve hazir giyim sektdrii, 1980 yilinda uygulamaya konulan ihracata ydnelik
0 6 Musls Al kalkmma polltlka51 ile hizla bilylimeye baglamig ve bu tarihten itibaren sektdre yapilan
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yatirimlar artmigtir. Tekstil ve hazir giyim sektorii birlikte degerlendirildiginde, gayri safi yurt
ici hasila, imalat sanayi ve sanayi iiretimindeki pay, ihracat, ekonomiye sagladig1 net ddviz
girdisi, istihdam, yatirim gibi makro-ekonomik biiyiiklikler agisindan Tiirkiye’nin 6nemli
sektdrlerinden biridir. Bugiin Tiirk tekstil ve hazir giyim sektorii bityiik oranda ihracat odakl
bir sektordiir. Mevcut kapasiteler yurt i¢i talepten oldukga fazladir.

Tiirk hazir giyim sektorii 2019 yili itibariyla %3,3 pay ile diinyanin 7°nci biiyiik hazir giyim
ihracatgisi konumundadir. AB iilkelerine hazir giyim ihracatinda ise iilkemiz Cin ve
Banglades’in ardindan 3’iincii sirada yer almaktadir. Bugiin, hazir giyim sektorii, iiretim ve
istihdamdaki bilyiikk agirhgiyla iilkemiz ekonomisinin lokomotif sektorlerinden birisi
konumundadir.

Tiirkiye’de iiretilen hazir giyim tiriinlerinin bilyiik bir kismini1 pamuklu triinler olusturmaktadr.
Sektdriin pamuk, yiin, iplik ve kumag gibi hammadde ve ara mali ihtiyac: bityiik &lgiide yurt
icinden karsilanmakla birlikte, &nemli miktarda ithalat da gerceklestirilmektedir. Tirkiye
2018/19 sezonunda diinyanin 6’nc1 bityiik pamuk iireticisi olmasina karsin, yerli iretim i¢ talebi
karsilamamaktadir. Tiirkiye diinya pamuk tiiketiminde ise 5’inci sirada almaktadir.

Sektoriin sahip oldugu baslica avantajlar hizl teslimat, hedef pazarlara olan yakinlik, teknik,
sosyal ve idari bilgi birikimi, tecrilbe, genis iiriin yelpazesi ve tasarim kapasitesi olarak
siralanabilir. Hazir giyim sektoriindeki bilyiik firmalar son zamanlarda yurt i¢inde ve yurt
disinda magazalasmaya yogunlagmislardir. Tiirkiye hazir giyim sanayi esnek iiretim yapisina
sahip olup, degisen moda egilimlerine de uyum saglayarak yiiksek katma degere sahip, modal1
iirlinler iiretir konuma gelmistir.

(Kaynak:

https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450¢18d7b/Haz%C4%B 1r%20Giyim%20Sekt%C
3%B6r%C3%BC_2018.pdf)

Tekstil alt sektorlerinde dnemli bir yere sahip olan dokuma kumaglar, en sik ev tekstilinde,
gémlek, bluz, denim giyim kumaslarinda ve bazi teknik tekstil uygulamalarinda
kullanilmaktadir.

Tiirkiye’nin diinya dokuma kumag sektdriinde payr 6nem tagimaktadir. Istanbul Tekstil ve
Konfeksiyon ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi’nin hazirlamis oldugu aylik ihracat
degerlendirme bilgi notlarinda yer alan bilgilere gore; 2018 yilinda Tiirkiye 10,5 milyar dolar
tutarindaki toplam tekstil ve hammaddeleri ihracatimin 2,5 milyar dolarlik kismini dokuma
umas segmenti olusturmaktadir. 2019 yilindaki 9,9 milyar dolarlik ihracatin da 2018 yilina
sre %6,6 diisiisle 2,3 milyar dolarlik kismini dokuma kumas ihracati yer tutmaktadir. 2020
indaki toplam tekstil ve hammaddeleri ihracat rakami olan 9,7 milyar dolarin ise 2019 yilina
re %19,6 diisiisle 1,9 milyar dolar1 dokuma kumas segmentinden olugmaktadir.

Toplam tekstil ve hammaddeleri ihracat: 2021 yilinin ilk bes ayinda 5,1 milyar dolar olarak
gergeklesmistir. Dokuma kumas ihracatt 2021 yilinin ilk bes ayinda bir onceki yilin ayni
06 s M donemine gére %30,2°lik bir artigla 0,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Soktas Tekstil’in
de ig:incle oldugu “pamuklu dokuma kumas” ihracat: 2018 yilinda 979 milyon dolar olarak
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gergeklesmis olup, 2019 yilinda 2018 yilina gére %8 diisiisle 900 milyon dolar seviyesinde
gergeklesmigtir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %15 diisiisle 763 milyon dolar olarak
gergeklesmis olup, 2021 yilinin ilk bes ayinda gegen yilin aym dénemine gore %30 artigla 875
milyon dolar olarak gergeklesmistir. Pamuklu dokuma kumas ihracatimiz toplam dokuma
kumas ihracatimizin yaklagik %4011 olusturmaktadir.

2018 yilinda Tiirkiye’nin dokuma kumas ihracatinda en 6nemli iilke 160 milyon dolarlik
hacimle Italya olurken, 2019 yilinda 155 milyon dolarlik ihracat hacmi ile Ispanya ilk sirada
yer almistir. 2020 yilinda ise 115 milyon dolar ile italya yine ihracat gergeklestirdigimiz en
onemli tilke olmustur. 2021 yilinin ilk bes ayinda da 64 milyon dolarhik ihracat hacmi ile
Ispanya ilk sirada yer almistir.

Tiirkiye’nin dokuma kumas ihracatinda biiyiik bir paya sahip olan AB iilkelerine bakildiginda,
2019 yilinda ihracatin 2018 yilina gére %9,8 gerileme ile 1 milyar dolar degerinde gergeklestigi
goriilmekte olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %18,5 gerileme ile 772 milyon dolar
seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir. 2021 yilinin ilk bes ayinda ise bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %28,7 artigla 365 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gére, imalat sanayinde
2018 yil1 ortalama kapasite kullanim orani 76,8 olarak gergeklesmis olup, 2019 yilinda ise 75,9
degerinde hesaplanmigtir. 2020 yilinda ise ortalama kapasite kullammi 72 olarak
hesaplanmustir. 2021 mayis ayinda tekstil iiriinleri imalatinda 78,7 olarak gergeklegen kapasite
kullanim oram, 2020 yilinin mayis ayina gére %70 oraninda artmugtir.

(Kaynak: istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Thracatgt Birlikleri Genel Sekreterligi
http://www.ithib.org.tr/tr/bilgi-merkezi-raporlar-aylik-ihracat-degerlendirme-bilgi-notlari-
2019.html).

Covid-19 Pandemisi neticesinde, 2020 yilinda 2019 yilina gére S6ktas’in mamul kumas satig
miktari 30% azalmustir. Buna karsin salgin doneminde metre bazinda ortalama satis fiyatlarinda
dnemli bir degisiklik olmamasi ve Euro’nun TL karsisinda deger kazanmast nedeniyle kumag
satis hasilatindaki diisiis 2019 yilina kiyasla %14 seviyesinde olmustur.

Tiirkiye 2020 yil1 Ocak-Aralik dénemi toplam tekstil ihracati, bir 6nceki yil ayni1 doneme gore

%2,5 oraninda diisiis ile 9,67 milyar USD olarak gergeklesmistir. S6z konusu dénemde Sirketin

agirlikh faaliyet gosterdigi “Pamuklu Dokuma Kumas” {iriin grubu ihracatinda ise %19,6’luk
== e, bir diigils kaydedilmistir. ITHIB ve Sirket verilerine gére Soktas 2020 yili itibariyle
erceklestirdigi 15 milyon Euro, pamuklu dokuma kumas ihracati ile ilgili tirlin sinifinda
(3208 GTIP kodlu; agirlik itibari ile % 85 veya daha pazla pamuk , 200 gr/mt2 yi gecmeyen)
rkiye toplam 223,6 milyon ABD Dolar1 ihracatindan yaklasik %7,7 pay almaktadir.

oktas Tekstil’in dokumali kumas tiretiminin ¢ogu “likks pamuklu gomleklik” kategorisindeki
iiriinler tizerinedir. Ticarete 1971 yilinda Stktas Pamuk ve Tarim Uriinlerini Degerlendirme
Ticaret ve Sanayi A.S. iinvaniyla bir iplik fabrikasi olarak baslayan Stktag Tekstil, 1990°h
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yillarda dokuma kumag (“ham bez”) iiretimine, daha sonra da “ipligi boyal” gémleklik kumag
tasarimi ve iiretimine baglayarak deger zincirinde yukariya gitmistir.

Tiirkiye’de tek lokasyonda (Stke, Aydin) bir tekstil sirketi olan Soktas Tekstil, kendi tasarimi
ile boyal iplikleri dokuyarak ham kumas iiretmektedir. Bu ham kumas daha sonra “terbiye”-
apre iglemlerinden gegilerek son haline gelmekte olup, yaklasik 10 milyon metre yillik iiretim
kapasitesi bulunmaktadir.

2000°li yillarin ortasina dogru, sezonluk koleksiyon ve markalagma siirecine giren Soktas
Tekstil, 2008 yilinda ise TURQUALITY markalagma destek programina kabul edilmistir.

Séktas’in Avrupa’daki miisterilerine daha hizli hizmet verebilmek amaciyla Italya’da 2014
yilinin Temmuz ayinda bir tasarim merkezi ve depo faaliyete gegmistir. Italya’daki tasarim ve
pazarlama faaliyetleri ile Avrupa’daki “Kisiye Ozel Gomlek Dikimi” yapan miisterilerine, ok
daha hizli dagitim yapmak ve giimriik biirokrasisinden uzak yerel hizmet vermek izere
Sirket’in kurdugu bu olusum Italya’nin Biella sehrinde tek ¢at1 altinda “Soktas Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S. Italy Branch” adi altinda toplanmis olup “Kisiye Ozel Gémlek Dikimi”
segmentinde Pazar penetrasyonunu artmaya devam etmektedir.

Sektas, 2016 ve 2018 yillarinda, kendi rakiplerinin yerlisi oldugu Italya’da, imaj, koleksiyon,
kalite, fiyat/performans bazinda “Marka Performansi ve Miisteri Memnuniyeti”nde birinci
gomleklik kumas markas: segilmistir. (Kaynak: Consulta Brand Awareness Research 2016 &
2018)

Soktas, Soke fabrika kampiisiinde kiraci olarak 2 yildir faaliyette bulunan, Italyan Ermenegildo
Zegna liiks giyim markasi bagta olmak iizere iist kalite ve kisiye 6zel gomlek iiretimi ve ihracati
yapan, yabanci sermayeli Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 2018’de sermaye artirimina
katilarak, sermaye artiimi sonrasinda ulagilan 1.666.650 TL sermayenin %40’ina ortak
olmustur. Bu anlagma ile ortak is gelistirme projeleri, kumas satisina ek olarak konfeksiyon
pazarlama aktiviteleri ve hazir giyimde markalagma ¢alismalar1 devam etmektedir.

Son dénemde Covid-19 Pandemisi nedeniyle, tiiketici egilimleri degisecektir. Salgin &ncesi
tilketim aligkanliklarina déniis ani olmayacaktir. Bu baglamda, biiyiik markalarin ve
tekstil/hazirgiyim pazarlarinin tedarik aligkanhklari mutlaka degisecektir. Risk azaltmak
isteyen, az adet iiriin ile esnek bir stok yonetimine gitmek isteyen Avrupali ve ABD’li
perakendecilerin, tekstil alimlari igin Uzakdogu’dan Tiirkiye’ye yonelme ihtimalleri yiiksektir.

Tiirkiye’nin sundugu kisa metraj, yiiksek kalite ve hiz gibi esneklikler, Uzakdogulu tireticilerin
“bol adet, diisiik fiyat” stratejisine gore tercih edilebilecektir.
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Soktas, son tiiketiciye satis konusunda hazir giyimin ve e-ticaretin avantajlarim kullanmaktadir.
2018 yilinda gémlek ve pantolon tiretimi ile hazir giyim sektoriine kendi markas: ile girmistir.
Ayrica, shop.soktas.com ve gizahouse.com sitelerinde ise e-ticaret faaliyetlerine baglamigtir.
Bununla birlikte ulusal ve yurtdigt pazaryerlerindeki {iriin satiglari hizlanarak devam

etmektedir.
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Siit Hayvancihgi Iskolu
Diinyada Siit Sektorii
Toplam doksani agkin iiye iilkesi ile diinya siit {iretiminin yaklagik %98’ini temsil eden ve genel
arastirma konularim giftlik yapilari, siit tiretim maliyetlerinin analizi, karlilik ve verimliligin
P olusturdugu IFCN (International Farm Comparison Network), ¢alisma konulari dahilinde siit
/ *g:'C.;‘\ﬁretim miktarlarma iliskin veriler yayinlamaktadir. S6z konusu kurulus hesaplamalarini,
/ tinyanin farkli bslgelerinde farkli kalite 6zelliklerinde iiretilen ¢ig siitii %4,0 yag ve %3,3

¢

?

) (E ¥ % otein oranina gore standardize ettigi “SCM” (Solid Corrected Milk) formiilii ile yapmaktadir.

e 3‘;‘_ Tt 2 ~  yontem ile IFCN, iilkelerce iretilen siit miktarini dogru kiyaslayabilmek adina kuru madde
& NI

biyast® ~  ram lizerinden yaptigi bir diizeltme ile yeniden hesaplamaktadir (SCM siit tiretim miktar x
481 [% yag degeri % protein degeri] / 7,3). IFCN, 1998 — 2018 yillarinda diinyada toplam siit
{iretiminin seyri ile ilgili yaptig1 bir ¢ahgmayla diinyanin farkli iilke ve bolgeleri ile diinya
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verilerine gore; 1998 — 2018 y1llar1 arasinda biitiin tiirlerden (inek, koyun, ke¢i, manda ve deve)
elde edilen toplam siit miktar1 %62 oraninda artarken ayni1 dénem iginde yalnizca inek ve manda
siitli tiretimindeki artik %64 olarak hesaplanmig ve 2018 yilinda s6z konusu miktar 849 milyon
ton SCM seviyesine yiikselmistir. Ote yandan dénem igerisinde diinyada toplam sagilan inek
ve manda sayis1 %26 oraninda artarak 370,1 milyon basa, inek basina alinan yillik ortalama siit
verimi %30 oraninda artarak %]1,8’den %2,3’e yiikselmistir. Inek siitii iiretimi diinyanin farkl
iilke ve bélgelerinde farkl oranlarda artip azalirken, 2018 y1linda diinya toplam inek siitii verimi
bir 6nceki yila gére %2,1 oraninda artmustir.

(Kaynak: https.//ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-content/uploads/Ulusal-Sut-Konseyi-Sut-Raporu-

2019.pdf)

Diinya siit iiretimi Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gére 2018 yilinda
yaklagik 829 milyon ton seviyesine ulagmistir. Diinya toplam siit iiretimindeki artista en biiyiik
paya sahip olan bdlge 2017 yilina kiyasla ilave 9,7 milyon ton siit {iretiminin gerceklestirildigi
Asya kitasi olurken, raporda kita zelinde en fazla iiretim artiginin gergeklestigi iilkelerin
Hindistan, Cin, Tiirkiye = ve  Pakistan oldugu  kaydedilmistir. (Kaynak:
hitps://ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-content/uploads/Sut_Raporu_2018 Web_Kapakli.pdf)

Diinya niifusu 2018 yilinda 85 milyon artarak 7,6 milyara ulagmis bagka bir deyisle diinya
piyasasina potansiyel 85 milyon tiiketici dahil olmustur. IDF (International Diary Federaton)
verileri gore diinya kisi bagina diigen siit tiiketimi ortalamas1 2018 yilinda bir 6nceki yila gore
%1,3 artarak 113,7 kg siit esdegeri olarak hesaplanmistir (hesaplamaya dahil edilen stok
degisimleri yagsiz kuru madde siit egdegeri esasina gore yapilmugtir). Bu miktara gore kisi basi
siit titketimi 2005 yilindan bu yana %10 oraninda (13 kg) artmustir. (Kaynak:
https.//ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-content/uploads/Ulusal-Sut-Konseyi-Sut-Raporu-2019. pdf)

IFCN, iiyelerinden aldig1 veriler ve 198 iilkedeki toplam siit iiretim verilerinden olusturdugu
bir hesaplama ile her yil takip eden 10 yili kapsayan uzun dénemli tahminlerde bulunmaktadr.
Buna gore IFCN Uzun Dénemli Tahminleri (2030) asagidaki gibidir:

e 2030 yilina kadar diinyada siite olan arz ve talep yilhk %2,3 oraninda (23 milyon ton
ECM) artacagi beklenmektedir.

e Siit arzindaki artis sagilan inek sayisindaki artigtan degil, agirhikli olarak hayvan bagina
verimdeki artig sayesinde olacaktir.

e Bugiin diinya iizerinde faal halde bulunan toplam siit isletmelerinin 13,3 milyon
adedinin kapanacagi ve 3,1 olan ortalama isletme biiyiikligiiniin 2030 yilina
gelindiginde 4,2 basa gikacag1 6ngoriilmektedir.

e Yeni Zelanda, ABD ve AB-28 gibi ana ihracatg: iilkeler, iilke bagma ilave 30,1 milyon
ton arz fazlasi siit iiretecekleri tahmin edilmektedir.
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IFCN Uzun Dénemli Tahminleri — 2030

.. Degisim

] Birim 2007 | 2017 2030 (2017 — 2030)

Siit Uretimi Mil. Ton (ECM) 696 864 1.168 %35

Sagilan Hayvan | Milyon Bag 332 372 417 %12

8“"?1”.“3 SUC | Ton/batyil 20| 22 27 %23

erimi

Isletme Sayist Milyon 119 118 104 -%]12

Ortalama Isletme | g, jcletme 28| 31 4,0 %29
Biiyiikliigii

Kisi Bas1 Tiiketim | Kg / kisi / y1l 104 116 135 %16

(Kaynak: Ulusal Siit Konseyi https.//ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-
content/uploads/Sut Raporu 2018 Web Kapakli.pdf
https://ifendairy.org/wp-content/uploads/2018/06/IF CN-Dairy-Qutlook-2030-Article. pdf)

Tiirkiye’de Siit Sektorii

Ulkemizde hayvan varlig1 her yil diizenli bir artig gostermektedir. 2018 yilinda 17.042.506 adet
olan sigir varligi 2020 yilinda 17.965.482 adede, 2018 yilinda 178.397 adet olan manda varli§:
2020 yilinda 192.489 adede, 2018 yilinda 35.194.972 adet olan koyun varligi 2020 yilinda
42.126.781 adede ve 2018 yilinda 10.922.427 adet olan kegi varlig1 2020 yilinda 11.985.845
adede ulasmistir. Boylece 2018 yilinda 63.338.302 adet olan toplam canli hayvan varlig1 2020
yilinda 72.270.597 adede yiikselmis olup, bu durum yillik %6,82 bilesik biiylime oranina isaret

etmektedir.
(Bas) 2018 2019 2020
Sigir 17.042.506 17.688.139 17.965.482
Manda 178.397 184.192 192.489
Koyun 35.194.972 37.276.050 42.126.781
Kegi 10.922.427 11.205.429 11.985.845
Toplam 63.338.302 66.353.810 72.270.597

(Kaynak: TUIK — https:/data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Animal-Production-Statistics-
December-2020-37207, https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Hayvansal-Uretim-
Istatistikleri-2019-33873)

Ulkemizde bakim ve beslenme kosullarnin iyilestirilmesi, ireticilerin siit hayvanciligi
konusunda bilinglenmesi ve ihtisaslagmasiyla, hayvan sayisindaki arti ile birlikte hayvan
basina siit verim seviyesi yiikselmistir.

gilan toplam hayvan sayisi 2019 yilinda 2018 yilina gore 1,5 milyon bas civarinda (%4,6)
rken sagilan inek sayis1 6.580.753 bag, koyun sayis1 19.836.985 bas, kegi sayis1 5.471.086
ve manda sayist 79.733 bas olarak hesaplanmustir. 2019 yilinda tilke genelinde 20,7 milyon
inek siitii, 1,5 milyon ton koyun siitii ve 577 bin ton kegi siitii liretimi yapilmistir.

Uzun ve orta vadede degerlendirildiginde, siit verimliliginde biitiin tiirlerde gelisme olmakla
birlikte en biiyiik gelisme inek siitiinde goriilmistiir. 1930 yilinda 521 kg olan hayvan basina
verim, 1990 yilinda 1.351 kg’a, 2014 yilinda 3.031 kg’a yiikselmistir. Sagilan inck bagina verim
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son bes yil icerisinde %4,2 oraninda artarak 2019 yilinda hayvan bagina verim 3.158 kg/bas yil
olarak hesaplanmugtir. (Kaynak: TUIK, Ulusal Siit Konseyi hitps.//ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-
content/uploads/Sut_Raporu_2018 Web_Kapakli.pdf)

Inek Koyun Kegi
Sagilan 3 Su.t 1. Su.t . Sagilan Siit 3 Su.t ' Saglan Siit ) Su.t .
Yil | Hayvan | Uretimi| Uretimi Hayvan Uretimi Uretimi | Hayvan Uretimi Uretimi
Sayisi (Bin | (Kg/Bas/ Sayis1 (Bas) | (Bin Ton) (Kg/Bas | Sayusi (Bin Ton) (Kg/Bag
(Bas) Ton) Yil) M) (Bas) Ml
2000 | 5.279.569 | 8.732 1.654 15.920.159 774 49 3.792.707 216 57
2010 | 4.361.841 | 12.419 | 2.847 10.583.608 817 77 2.582.539 273 106
2011 | 4.761.142 | 13.802 | 2.899 11.561.143 893 77 3.033.111 321 106
2012 | 5.431.400 | 15.978 | 2.942 13.068.428 1.007 77 3.502.272 369 105
2013 | 5.607.272 | 16.655 | 2.970 14.287.237 1.101 77 3.943.318 416 105
2014 | 5.609.240 | 16.999 | 3.031 14.524.264 1.114 77 4.400.169 463 105
2015 5.535.774 | 16.934 | 3.059 15.362.927 1.177 77 4.578.494 481 105
2016 | 5.431.715 | 16.786 | 3.090 15.149.414 1.160 77 4.555.105 479 105
2017 5.969.048 | 18.762 | 3.143 17.503.414 1.345 77 4.963.581 523 105
2018 6.337.907 | 20.037 | 3.161 18.819.284 1.446 77 5.327.166 562 105
2019 6.580.753 | 20.782 | 3.158 19.836.985 1.521 77 5.471.086 577 106
Kaynak: TUIK —

hitps://data.tuik.gov.tr/Bultew/ DownloadlstatistikselTablo? p=0Xs S8NUF/Li2 QkdndcicZzIMIXSROe EDo5 Nbgz 3

4895eXUmT/ 27/ VS7uxDTspSWY

Siit igletme sayilan degerlendirildiginde ise, iilkemizde genel olarak kiigiik Slgekli aile
isletmelerinin hakim oldugu goriilmektedir. Ulkemizin siit sigin isletme sayis diger iilkelere
kiyasla oldukga yiiksektir. Isletmelerin sahip olduklari sigir sayisina goére kapasiteleri
gruplandirildiginda, her ne kadar son bes y1l igerisinde biiyiik 6lgekli isletmelerin sayisi artsa
da iilkemizde kurulu toplam siit sigircilig1 igletmelerinin %66,7°si 10 basin altinda kapasiteye

sahiptir.

Olgeklerine Gore Siit Sigircihig Isletmesi Sayilar: ve Paylari, 2019
Isletme Olgegi i .
(Siir Varhi — Bas) sletme Sayisi Pay (%)
1-5 522.230 %45,82
6-9 238.212 %20,90
10-19 207.342 %18,19
20 -49 132.267 %11,60
50-99 30414 %2,66
100 - 199 7.081 %0,62
200 - 500 1.651 %0,14
500+ 332 %0,02
Toplam 1.139.529 100,00%

06 Adustos 200

Kaynak: https://ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-content/uploads/Ulusal-Sut-Konseyi-Sut-Raporu-2019. pdf

Ulkemizde 2019 yilinda biitiin tiirlerden elde edilen toplam siit iiretim miktar1 2018 yilina gdre
%3,8 artarak 22.960.379 ton olarak hesaplanmigtir. Tiirlere gore siit iiretim miktarlari
degerlendirildiginde; biitiin tiirlerden elde edilen siit {iretim miktar farkl oranlarda artmustir.
2019 yilinda yaklagik 23,0 milyon ton olan toplam iiretimin 20,8 milyon tonunu (%90,5) inek
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siitii, 1,5 milyon tonunu (%6,6) koyun siitii, 577 bin tonunu (%2,5) kegi siitii ve 79 bin tonunu
(%0,3) manda siitii olusturmaktadir.

nek Koyun Kegi Manda

Yil .. P . .. . Tool
st Uretimi | T2 | st Uretimi | ©* | sii¢ Oretimi | 2 | sit Oretimi | T2 | P

(%) (“0) (%) (“0)

2000 | 8.732.000 |89,2% 774.400 7,9% | 216300 |2,2% 67.300 0,7% | 9.790.000

2010 | 12.418.544 |91,7% 816.832 6,0% | 272.811 2,0% 35.487 0,3% | 13.543.674
2011 | 13.802.428 |91,7% 892.822 59% | 320.588 |2,1% 40.372 0,3% | 15.056.211
2012 | 15.977.838 |91,8%| 1.007.007 |5,8% | 369.429 |2,1% 46.989 0,3% | 17.401.262
2013 | 16.655.009 |91,4%| 1.101.013 |[6,0% | 415.744 |2,3% 51.947 0,3% | 18.223.713
2014 | 16.998.850 |91,2%| 1.113.937 |[6,0% | 463.270 |2,5% 54.803 0,3% | 18.630.859
2015 | 16.933.520 |90,8%| 1.177.228 |6,3% | 481.174 | 2,6% 62.761 0,3% | 18.654.682
2016 | 16.786.263 [90,8%| 1.160.413 | 6,3% ( 479.401 2,6% 63.085 0,3% | 18.489.161
2017 | 18.762.318 |90,6%| 1344779 |[6,5% | 523.395 |2,5% 69.401 0,3% | 20.699.893
2018 | 20.036.877 |90,6%| 1.446.271 |6,5% | 561.826 |2,5% 75.742 0,3% | 22.120.716
2019 | 20.782.374 |90,5%| 1.521.455 |6,6% | 577.209 |2,5% 79.341 0,3% | 22.960.379
Kaynak: TUIK —

hitps://data tuik. gov.tr/Bulten/ DownloadlstatistikselTablo? p=QXs S8NUF/Li2 QkdndcicZzIMIXSROe EDoS Nbgz 3
4895¢XUmT/27/1'STuxDTsp5SWY

TUIK tarafindan her y1l yayinlanan ¢ig siit iiretim miktar1 ile ayn1 yila iligkin niifus verileri ele
alindiinda ve siit-siit tiriinleri ithalat ve ihracat rakamlar1 géz ardi edildiginde, iilkemizin 2019
yili kisi bagu siit tiiketimi 276 kg/kisi siit egdegeridir (2018 y1l1 270 kg/kisi, 2017 y1l1 256 kg/siit).

Ulkemizde 2019 yil itibariyle toplamda 1,5 milyon ton olan igme siitii {iretim miktarinin 1,4
milyon tonu (%93) UHT olarak piyasaya sunulurken, kalan miktar pastérize siitleri temsil
etmektedir. (Kaynak:  TUIK, Ulusal ~ Sit  Konseyi  https://ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-
content/uploads/Sut_Raporu 2018 Web_Kapakli.pdjf)

i¢me Siitii Uretim Miktarlar1 (Ton)

06 fsts 202 [ Tom 2015 2016 2017 2018 2019 2020
R 87.881 92.321 120.557 130.677 | 100.195 | 97.926
Yagh
g BT S Pastorize Yarim
SR 23.682 65.199 1.514 2.163 3.610 3.114
/ ﬁ: Q[.A Yagh
o 2, astérize Yagsiz - 758 - - - -
g 4\ % T Tam Yagh | 846.816 | 814.857 | 927.751 871.650 | 757.823 | 764.364
: 5a
R NN ",%H,TY“"”‘ 416700 | 459.080 | 495.415 | 647.019 | 600.842 | 661.440
& Plyast “9/ agh
1w v [UHT Yagsiz 3.402 1274 6.704 6.456 27.852 37.440
Toplam 1378.481 | 1.433.489 | 1.551.941 | 1.657.965 | 1.462.470 | 1.564.284

Kaynak: TUIK — htips://biruni.tuik.gov.tr/medas/?kn=85& locale=tr

Ulkemizde ¢ig siit fiyatlari; 16 Nisan 2015 tarih ve 29328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yiiriirliige giren “Cig Sozlesmeli Usulde Alim Satimina Iliskin Yonetmelik” esaslar1 geregince
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belirli usullere gore belirlenmektedir. Mevzuat geregi taraflar ¢ig siit fiyatini; pazarlik ile, ¢ig
siitiin kalite icerigine gdre, pariteye gore ya da Ulusal Siit Konseyi’nin ilan ettigi tavsiye fiyata
gore belirleyebilmektedirler. Ulusal Siit Konseyi, belirli donemler halinde iiretici ve sanayici
temsilcilerini bir araya getirerek taraflarin ¢ig siitte bir “tavsiye fiyat” olugturmalari igin gerekli
platformu saglamaktadir.

Yillar itibariyla Ulusal Siit Konseyi Cig Siit Tavsiye Fiyat1 Gelisimi (TL/litre)
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Kaynak: https://ulusalsutkonseyi.org.tr/wp-
content/uploads/Sut_Raporu_2018 Web_Kapakli.pdf 0§ Austos 201

Soktas’in Sektordeki Yeri — Avantajlari ve Dezavantajlarn

Soktas’in tekstil iskolu faaliyetlerinin agirlig1 “gomleklik kumag” segmentindedir. Onde gelen
tasarimeilarla galimasi, Tiirkiye’nin cografi konumu, sirketin deneyimli kadrosu, stok servis
grubu ve etkin maliyet yapis1 Sirket’e tasarim, hiz, fiyat/performans ve servis agisindan avantaj
saglamaktadir.

Stktag’in  dezavantajlar1 {iretim kapasitesinin uzakdogudaki rakipleri kadar yiiksek
olmamasidir. Soktas bu yiizden know-how aktarimiyla yurtiginde belli fason treticiler ile
calismaktadir. Bu yiiksek bir organizasyonel altyap: gerektirmekte, ancak toplam maliyetleri
diisiik tutmasini saglar.

Sktas’in bir diger dezavantaji ise fiyatlama kabiliyetidir. Kurumsal, sendikalagmus ve halka
agik bir firmanin getirdigi ek maliyetlerin yamsira tasarim ve iiriin gelistirme giderleri,
Tiirkiye’deki (ve dolayisiyla uzakdogudaki) diger kumas iireticileri yaninda yiiksek ortalama
satig fiyatinda kalmasina sebep olmaktadir. Yeterli zaman verilirse, bu diger tireticiler Soktag
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iirtinlerinin benzerlerini kopyalayip, daha rekabetgi fiyatlara satma imkan1 yaratabilmektedir.
Diger taraftan, Soktas muadili veya daha disiik kalitedeki Italyan kumasg tireticilerini kadar
yiiksek fiyatlama da her zaman yapamamaktadir. Bunun sebebi global moda sektdriinde Italya
iilke imajinin (ve “Made in Italy” etiketinin) nyargili olarak Tiirkiye’den daha fazla itibar ve
talebe hitkkmetmesidir.

Siit hayvanciligi faaliyetlerine iligkin olarak;

Efeler Ciftligi, 2011 yili sonu itibariyla siit hayvancihig isletmesindeki alt yap1 yatirimlarini
tamamlayarak 3.600 adet toplam inek kapasitesine ulagsmistir. Geng hayvan ve ineklerden
olusan siirii toplam1 31.12.2018 donemi itibariyla 6.526 adet, 31.12.2019 dénemi itibariyla
6.917 adet, 31.12.2020 d6nemi itibartyla 6.951 adettir.

2013 yili itibarryla devlet tegvikleri kapsaminda devreye girmis olan “Onayl: Siit Ciftligi”
destegi devam etmektedir.

Ulusal Siit Konseyi’nce ilan edilen ve siit satiglarinda referans olarak kabul edilen ¢ig siit taban
fiyat: 15.08.2018°den itibaren 1,70 TL/litre olarak uygulanirken 01.05.2019°dan itibaren 2,00
TL/litre olarak revize edilmistir. 15.11.2019°da 2,30 TL/litreye yiikseltilen taban fiyat,
01.01.2021°den itibaren gegerli olmak iizere 2,80 TL/litredir. S6z konusu taban fiyata Efeler
Ciftligi’nde tiretilen ¢ig siitiin igerigi ve mikrobiyolojik kalitesi sebebi ile uygulanan ilave fiyat
farklar1 dahil degildir.

Gegtigimiz yillarda artan yem maliyetine karsin ¢ig siit taban fiyatindaki artiglarin gecikmesi
nedeni ile TL maliyetli, kaba yem agirlikli besleme uygulamalart 2019 ve 2020 yilinda da
devam etmistir.

2017 yih igerisinde 2 litrelik ambalajlarda perakende ¢ig siit satig1 baglamig olup, 31.12.2020
itibariyla Istanbul, {zmir, Aydin ve Mugla illerinde segkin zincir market ve sarkiiterilerde
320°den fazla noktada tiiketiciye ulagmaktadir. Satiglarinin tamami yurtigine yapilmaktadir.

2014 yilinda sirket arazisine iist hakk tesis edilmesi ile baska bir sirket tarafindan yatirimi
yapilan ve isletilen, ciftlige entegre 4,8 Mw kapasiteli biogaz tesisi ile gevre dostu atik bertarafl
ve geri kazammi gergeklestirilmektedir. Bu sayede giftligin atiklari tesiste enerjiye
doniistiiriilmekte ve kati atiklar kurutularak giibreye doniistiiriilmektedir. Elde edilen elektrik
enerjisi, kati1 ve siv1 giibre ilgili sirket tarafindan degerlendirilmektedir. Bu sayede ¢iftligin
atiklari herhangi bir maliyete katlanmaksizin bertaraf edilmektedir.

Yemiz siit sanayisinin yaklasik iigte ikisi Gliney Marmara ve Ege Bolgesi’nde, ayni sekilde
Stimin de olduk¢a Snemli bir kismi1 Ege ve Marmara Bolgesi’nde yer almaktadir. Ayrica
cif igin bulundugu bblgenin Tiirkiye’nin tarimsal ve iklimsel yonden en avantajh

ASlgelerinden biri olmasi sene iginde en az iki, bazi iiriinlerde de ii¢ kez iiriin alinabilmesini

saglamakta ve ¢iftligin 15 — 20 km yarigapta kaba yem ihtiyacini karsilayabilmesi avantajini
sunmaktadir. Buna ilaveten limanlara yakin olunmasi sebebiyle kesif yemde ithal
hammaddelere erisim kolayligi mevcuttur. Bu sebeplerden dolay1 konumu itibariyle olduk¢a
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avantajli durumda olan Efeler Ciftligi 2019 yil1 itibariyla 27.473 ton siit iiretimi ile TUIK
verilerine gore Tiirkiye’deki toplam 20.782.374 ton iiretimden %0,1 pay almaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:
fhragginin finansal tablo dénemleri itibariyla net satislarinin faaliyet alanina gore dagilimi
agagida gosterilmistir.

tis]
gfi)sa ar 31.12.2020 | Pay (%) | 31.12.2019 | Pay (%) | 31.12.2018 | Pay (%)
Tekstil 176.028.803| 67,5 |236.101.700| 77,0 |316.118.655| 84,5
st . 84.637.171 | 32,5 |70.386.057| 23,0 |57.779.866 | 15,5
Hayvancihdi
Toplam 260.665.974| 100,0 |306.487.757| 100,0 |373.898.521| 100,0

2020 yilinda, ihracat satiglarinin toplam net satiglar icindeki pay1 %70 seviyesinde
gergeklesmigtir. 2020 yilinda toplam 15 milyon Euro’luk ihracatin %87’°si Avrupa, %4’i
Amerika, %8’i Asya, %1’i Afrika ve Ortadogu iilkelerine yapilmustir. Thracat gelirlerinin
dnemli bir kismi Avrupa iilkelerinden saglanmustir.

2019 yilinda, ihracat satiglarinin toplam net satiglar igindeki pay1 %41 seviyesinde
gergeklesmistir. 2019 yilinda toplam 19,8 milyon Euro’luk ihracatin %79°u Avrupa, %4’
Amerika, %5°i Asya, %12’si Afrika ve Ortadogu iilkelerine yapilmigtir. Ihracat gelirlerinin
onemli bir kism1 Avrupa iilkelerinden saglanmistir.

Asagidaki tablolarda yurt i¢i ve yurt dis1 satiglar ve iilkeler bazinda kirilhimlar1 yer almaktadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Yurtdist mamul satiglar 140.555.282 155.959.012 238.545.074
Yurti¢i mamul satiglari 118.389.259 149.793.791 136.977.088
Diger satiglar 9.918.146 6.967.401 4.214.992
Tenzil: iskontolar -6.885.448 -4.300.943 -4.740.080
Tenzil: ladeler -1.311.265 -1.931.504 -1.098.553
Toplam 260.665.974 306.487.757 373.898.521
Ihracat (Bin Euro) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Ingiltere 1.130 1.800 2.605
Almanya 3.846 4.000 4.158
Ispanya 1.662 3.551 5.504
Italya 3.087 3.282 2.303
Fransa 882 1.680 1.036
Amerika Birlegik Devletleri 941
Japonya 595
Isveg 719
Cin LQ Aguslos 607
Hollanda 734
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Soktas India Pvt. Ltd. Thracati 0 351 1.472
Diger 2.302 2.112 3.613
Toplam 14.961 19.825 24.287

Soktas’in finansal tablo dénemleri itibariyle yurt i¢i satiglarinin cografi yapisina gore kirilimi
asagida gosterilmistir.

Teksil (Milyon TL) 2020 2019 2018
Marmara Bélgesi 18,6 23,2 31,7
Karadeniz Bolgesi 1,0 1,7 0,3
Ege Bolgesi 0,9 1,2 1,1
I¢ Anadolu Bélgesi 0,6 2,2 1,6
Giineydogu Anadolu Bolgesi 0,5 0,9 0,1
Akdeniz Bélgesi 0,2 0,1 0,1
Dogu Anadolu Bolgesi 0,04 0,03 0,1
Toplam 21,8 29,3 34,9
Siit Hayvancihigi (Milyon TL) 2020 2019 2018
Marmara Bdolgesi 42,4 30,5 19,4
Ege Bolgesi 41,7 39,6 38,2
I¢ Anadolu Bélgesi 0,5 0,3 0,2
Toplam 84,6 70,4 57,8

Net satislar igerisinde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya gevrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar iizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Covid-19 Pandemisi sebebiyle hazir giyim perakende sektoriinde 6nem arzeden bir talep
azalmasi yasanmis olup, tiiketim ve ahigveris aligkanliklarinin gelecekte degisecegi mutlaktir.
Sirket esnek yapisi ve az adetli iiretim kabiliyetiyle dogabilecek bu degisikliklere

hazirlanmaktadir.

Covid-19 Pandemisi sebebiyle gida sektéril ve ev tiiketiminde daha 6n plana ¢ikan “saglikh
tilketim” ve gida giivenligi trendleriyle paralel olarak Efeler Ciftligi’nin siit iiriinlerinin
satiglarina olumlu etkileri olmugtur.

7.4. Ihragginin ticari faaliyetleri ve karlih@: agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggmn 2 'yQ_lerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna y qé@pﬁmti\ iireclerine iligkin dzet bilgi:
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7.5. Thragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektérlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayimlamig olduklar: kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

-T.C. Ticaret Bakanlig1 Ihracat Genel Miidiirliigii Verileri
-TUIK Verileri

-ITKIB, istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatg1 Birlikleri
-Ulusal Siit Konseyi Verileri

-FAO Verileri

-TCMB Verileri

-T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 Verileri

0 6 fisis 2071

T.C. Ticaret Bakanligi Ihracat Genel Miidiirliigii, Sogiitozii Mah. 2176 Sok. No:63
Cankaya/Ankara, +90 312 204 75 00, www.ihracat.ticaret.gov.tr

TUIK, Tiirkiye Istatistik Kurumu, Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 454 70 00, http://www.tuik.gov.tr

ITKIB, istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatg1 Birlikleri, Cobangesme mevkii, Sanayi Cad.
Dis Ticaret Kompleksi B Blok Yenibosna, Bahgelievler/istanbul, Telefon: +90 212 454 02 00,

www.itkib.org.tr

Ulusal Siit Konseyi, Kizilirmak Mahallesi, 1443 Cadde Green Is Merkezi No.22/15 Kat.4
Cukurambar, Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 286 08 55, www.ulusalsutkonseyi.org.tr

FAO, Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii, Viale delle Terme di Caracalla 00153 Roma,
Italya, Telefon: +39 06 57051, http://www.fao.org’/home/en/

TCMB, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Hac1 Bayram Mah. [stiklal Cad. No:10 06050
Ulus Altindag/Ankara, Telefon: +90 312 507 50 00, www.tcmb.gov.tr

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1, Universiteler Mah. Dumlupinar Bulvari, No: 161, 06800,
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 287 33 60, www.tarimorman.gov.ir

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

26.08.2019 tarihinde, IThragginin iiyesi oldugu Tiirkiye Tekstil Sanayii Isverenleri Sendikas
(TTSIS) ile Tiirkiye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Isgileri Sendikas (TEKSIF) arasinda
siirdiiriilen XXV. Doénem Grup Toplu Is Sozlesmesi miizakereleri sonucu anlagma
saglanamayarak, miizakerelere devam edilmis ve 10.09.2019 tarihine kadar anlagma
saglanamadigi takdirde grev kararmin uygulamaya konulacagt TEKSIF tarafindan
bildirilmistir. Buna isttinaden 28.08.2019 tarihinde toplanan TTSIS Yénetim Kurulu XXV.
Dénem Grup Toplu is Sozlesmesi kapsamindaki tiim igyerleri/igletmeler icin lokavt karari
alinmasina ve lokavtin 10.09.2019 tarihi itibariyle uygulanmasina karar vermistir. TTSIS ile
TEI&SiF arasinda yiiriitiillen XXV. Dénem Grup Toplu Is Sézlesmesi gériigmeleri 07.09.2019
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tarihinde taraflarin anlagmasi ile sonuglanmis ve yeni dénem grup sézlesmesi 01.04.2019
tarihinden gegerli olmak iizere 36 ay siire ile yiiriirliige konulmugtur.

Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S. ile Tarim-Ig (Tiirkiye Orman-Topraksu-Tarim ve
Tarim Sanayii Iscileri Sendikasi) arasinda 08.04.2021 tarihinde imzalanmis olan 3. Donem
Toplu Is Sozlegmesi 01.01.2021 — 31.12.2023 tarihleri arasinda ii¢ y1l siire ile yiiriirliikte
kalacaktir.

Ayrica, kiiresel gapta etkisini yogun bigimde siirdiiren Covid-19 Pandemisinin yarattigi
risklerle miicadele etmek ve toplum sagligimi korumak adina genel ve yerel otoritelerin
almis oldugu tedbirler kapsaminda iilkemizde birgok sektdrde evden galigma ve kismi ¢aligma
gibi tedbirler alinmistir. Thragg1 gerek galiganlarinin ve ailelerinin sagligim gerekse toplumun
saghigim diigiinerek, tekstil alaninda iiretim bélimii ¢alisanlarinin her yil yaz aylarinda
kullandig1 toplu izinleri erkene alarak Aydin Stke’de yer alan tekstil iiretim tesisinde
22.03.2020 tarihinden baglayarak bir hafta siireyle tiretim béliimiindeki calisanlarina ficretli
yillik izin kullandirmigtir. Bu siire zarfindan idari kadro mesailerini evden galigarak
stirdiirmiistiir. Bir haftalik icretli izin déneminin bitmesinin ardindan hijyen ve giivenlik
onlemleri en list seviyede alinarak tekstil iiretim tesisinde 30.03.2020 itibariyla iiretime
baslanmistir. Cahisanlara 6denen maag ve iicretlerin bir kisminin resmi makamlar nezdinde
ddenmesi imkanini taniyan “Kisa Calisma ve Kisa Caligma Odenegi Hakkinda Yonetmelik”
kapsaminda 01.04.2020 tarihinden itibaren kisa zamanh ¢alisma modeline gegilmistir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thracginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggiyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

[hragginin dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte 31.12.2020 dénemi itibariyla,
Sirket’in baglh ortakliklarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Faaliyet Odenmis/ Istirak | Oy
Bagh Ortakhk Gasterdigi Faaliyet Konusu Cikarilmis Oram1 | Oram
N Ulke Sermayesi (%) (%)
%iler Ciftligi (*) Tiirkiye Siit Hayvancilig1 97.619.048 TL 84 84
Sgktas Pazarlama Tiirkiye Tekstil 50.000 TL 100 100
,§<‘ﬂ(ta$ USA ABD Tekstil 200 USD 100 100
ula Tekstil (**) Tiirkiye &fﬁgg"gﬁ&‘;‘ﬁ;l 1.666.650 TL | 40 40

(*)Soktas ve Istanbul Portféy Yonetimi A.$. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

0 § Al 0 arasinda 13.10.2020 tarihinde imzalanan Sermaye Taahhiidii ve Hissedarlar Sézlesmesi gergevesinde, Soktas’in
yeni pay alma haklanmin kisitlanmasi suretiyle Efeler Ciftligi’'nin 82.000.000 TL tutarindaki 6denmis
sermayesinin 15.619.048 TL tutarinda artinilarak 97.619.048 TL’ye ¢ikariimasi Efeler Ciftligi’nin Olaganiistil
Genel Kurulu’nda 20.10.2020 tarihinde onaylanmig ve alinan Genel Kurul karari Aydin Ticaret Sicili
Miidiirligi’nde tescil olmustur. Yapilan iglem neticesinde 16.780.952 TL tutarindaki kismi emisyon primi,
15.619.048 TL tutarindaki kism1 sermaye olmak iizere Fon tarafindan toplam 32.400.000 TL “Katiim Bedeli”
20.10.2020 tarihinde Efeler Ciftligi'ne 6denmis ve 20.10.2020 tarihi itibariyla Fon, Efeler Ciftligi’nin
sermayesinin toplam %16’sini temsil eden paylarin sahibi olmugtur. S6z konusu sermaye artisi sonrasinda Efeler
Ciftligi’'nde Soktas’in pay orani %84 e gerilemistir.
Soktas’in %84 oraninda bagli ortakhigi Efeler Ciftligi’ne iliskin olarak 2020 yilmin Kasim ayinda alinan halka arz
qahsmalarmm baslatilmasi kararn gergevesinde, Efeler Ciftligi’nin kayitl sermaye sistemine gegis ve esas

ili e#_r.‘ﬁk &% arak Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapti1 bagvuru, SPK’nin 19.03.2021 tarihli ve
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14/417 sayih toplantisinda onaylanmis, s6z konusu esas s6zlesme tadil metni Efeler Ciftligi’nin
26.04.2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan gériigiilerek onaylanmig
ve Efeler Ciftligi’nin amilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan kararlar, 17.05.2021 tarihinde Aydin
Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil edilerek, 24.05.2021 tarih ve 10333 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

(**) Sirketin %40’ma 1.211.303 TL bedelle 2612.2018 tarihinde istirak edilmis olup, sirket &zkaynak yo&ntemiyle
muhasebelestirilmektedir.

[zmir Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nde 152629 sicil numarasiyla kayitl bulunan Séktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitin halinde
“Kolaylastirilmis Sekilde Birlesme” ydntemi uygulanarak Soktas Tekstil biinyesinde birlesmesi
islemi 31.12.2018 tarihinde Soke ve Izmir Ticaret Sicil Miidiirliikleri tarafindan tescil
edilmistir.

29.03.2019 tarihi itibariyla Hindistan’da kurulu bagli ortaklik Soktas India Private Limited’in
tamami 6denmis 1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100’iinii temsil eden Ihraggiya ait
paylar, Hindistan merkezli Aditya Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries Limited’e
Soktas India — Hindistan’in 29.03.2019 itibariyla bagimsiz denetimden gegmemis mali tablolar:
tizerinden hesaplanan gegici degere gére 110 milyon TL bedelle satilmis olup, 29.03.2019 tarihi
itibariyla konsolide mali tablolardan ¢ikarilmgtir.

Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S

Efeler Ciftlizi Tarim ve Hayvancilik A.S, ana ortagi olan Soktag Tekstil’in 19.01.2011 tarihinde
gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kismi bdliinme yoluyla
31.01.2011 tarihinde kurulmustur. Efeler Ciftligi, Aydin — Germencik’teki arazi iizerinde siit
sigir1 yetistiriciligi ve ¢ig siit iiretimi konularinda faaliyet gostermekte olup, kurulus tarihinden
onceki donemlerdeki faaliyetlerini S6ktas Tekstil’in biinyesinde siirdiirmiigtiir.

Soktas Pazarlama A.S.

Soktas Pazarlama A.S., 09.11.2018 tarihinde S6ktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan kurulmustur. Soktas Pazarlama’nin faaliyet konusu her tiirlii dokuma, iplik ve kumas
ve bunlarin yan sanayilerine iliskin tretim faaliyetini siirdiirmek iizere gereken is ve
isletmelerinin yiiriitiilmesi, ilgili tirtinlerinin toptan ve perakende olarak pazarlanmasi, satig1 vb.
isler ile ilgili magazalar agilmasi, isletilmesi ve iiriinlerin tiretimi i¢in gerekli olan her tiirlia
malzemenin alimi, pazarlamasi, ithalat1 ve ihracatidir.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 2016 yilinda Soke, Aydin’daki Stktas kampiisili igerisinde
faaliyete gegmistir. Yabanci sermayeli Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26.12.2018
tarihinde %40’mna istirak edilmistir. Ust kalite hazir giyim ve liiks 6zel dikim g&mlek
iireticisidir. Uretiminin tamamma yakim ihrag edilmekte olup, su anda sirket biinyesinde
istihdam edilen personel sayist yaklasik 130°dur. Sirket 6zellikle yiiksek kaliteli ve kiigiik
partller halmdekx hazxr giyim uretlmme ve klsxy 92 <] & odaklanm1$t1r Uretlm proses1

'é;eneme sahiptir.
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Séktas USA Inc.

Soktas USA, kumas ve hazir giyim satis ve pazarlamasi amaciyla Amerika Birlegik
Devletleri’nde New Jersey eyaletinde 2018 yilinda kurulmustur. Perakende satig fiyati st
segmentte yer alan yiiksek kaliteli ve tasarim iiriinlere odaklanmustir. Rekabet ortaminin yiiksek
oldugu ABD pazarinda satig, pazarlama ve lojistik igin global sirketlerle is birligi yapmaktadir.
Soktas USA, ithalat ve yerel depolama hizmetleri de verdiginden, ABD pazarinda bu imkanlar
olmayan irili ufakli tiim perakendecilere yerel bir ¢oziim ortagi olabilecek durumdadir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihragci tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

fhragginin finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklar: agagida gosterilmistir.

Maliyet 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arazi ve Arsalar 237.322.500|172.529.000 | 177.645.230
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 24.615.543 | 19.337.395 | 20.197.477
Binalar 166.080.350 | 113.573.978 | 189.561.998
Binalar (TFRS 16 Kiralama Varli§1) 1.269.471 1.269.471 0
Makine, Tesis ve Cihazlar 170.186.268 | 134.287.104 | 300.393.997
Tasit Araglari 7.644.562 | 5.230.798 | 4.227.522
Tasit Araglari (TFRS 16 Kiralama Varligr) 2.394.900 | 1.879.191 0
Demirbaglar 15.600.897 | 15.446.596 | 15.902.797
Ozel Maliyetler 776.400 776.400 783.196
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4210.788 | 2.710.986 | 4.549.042
Toplam 630.101.679 | 467.040.919 | 713.261.259
Birikmigy Amortismanlar 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arazi ve Arsalar 0 0 0
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 11.874.127 | 10.242.154 | 8.953.782
Binalar 53.256.266 | 46.238.966 | 57.540.726
Binalar (TFRS 16 Kiralama Varlig1) 537.384 268.692 0
Makine, Tesis ve Cihazlar 102.336.657 | 94.887.760 |170.253.395
Tasit Araglari 4.737.752 | 4.255.901 | 3.869.357
Tasit Araglari (TFRS 16 Kiralama Varligi) 1.889.566 858.799 0
Demirbaglar 15.069.739 | 14.774.792 | 14.972.629
.ﬂ";‘:‘\ Ozel Maliyetler 728.187 660.803 632.810
§: % ‘é;-"’ ﬁpllmakta Olan Yatirimlar 0 0 0
o~ 190.429.678 | 172.187.867 | 256.222.699
31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
r. 237.322.500 | 172.529.000 | 177.645.230
?eraltl ve Yeriistii Diizenleri 12.741.416 | 9.095.241 | 11.243.695
Binalar 112.824.084 | 67.335.012 | 132.021.272
0 6 s 2011 [Binalar (TFRS 16 Kiralama Varlig) 732.087 | 1.000.779 0
Makine, Tesis ve Cihazlar 67.849.611 | 39.399.344 |130.140.602
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Tasit Araglar 2.906.810 974.897 358.165
Tagit Araglari (TFRS 16 Kiralama Varlig1) 505.334 1.020.392 0
Demirbaglar 531.158 671.804 930.168
Ozel Maliyetler 48.213 115.597 150.386
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.210.788 | 2.710.986 | 4.549.042
Toplam 439.672.001 | 294.853.052 | 457.038.560

Sirketin, Soktas India’da sahip oldugu paylar 29.03.2019 tarihinde satilmig ve
konsolidasyondan gikarilmig olup, bu nedenle 2019 yilinda Sirketin maddi duran varliklarinda
diisiis goriilmiistiir. Bununla birlikte 2020 y1linda yapilan gayrimenkul ve makine degerlemeleri
sonucu olusan deger artiglar maddi dura varliklarda artis gériilmesini beraberinde getirmistir.

thraggimin 31.12.2020 dénemi itibartyla sahip oldugu maddi duran varliklarina iligkin detayl
bilgiler ise agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara [ligkin Bilgiler (31.12.2020)
Kiraya
Verildi ise
- Edinildigi 3 . Net Defter . Kira Yillik Kira
Cinsi il m Mevkii Degeri (TL) Kullanim Amaci Kl;'(ail;)}an Dénemi Tutar: (TL)
Kurum
Iplik-Kumag Uretim
Fabrika alani,
hayvansal tiretim (1) 16275 TL
. merkezi, yem .
Arsalar | 1973 | 928.989.86 ) Stke— | 537325500 | depolan ve bitkisel | (*) 2020 | @ 15.000USD
2012 m Germencik tiretim ici (3) 33.600 TL
S (4) 40.000 TL
kullamlabilir '
araziler ve diger
arsalar
Yeralt1 ve 1973- Stke — 12.741.416
Yeriistii 2015 Germencik -
Diizenleri
Binalar 1973- Ske — | 113.556.171 Iplik-Kumag Uretim
2019 G ik ve stok binalari, )
ermenct ¢iftlik alanindaki
binalar
Makineler 1973- Soke — | 67-849.611 {plik-Kumas Uretim
2019 G ik hatt1 ve ¢iftlik }
ermenet alanndaki makine-
ekipmanlar
Diger 1973- Stke — 5.493.676
2019 Germencik

(*) Efeler Ciftligi biinyesindeki bitkisel iiretim igin kullanilabilir durumdaki arazilerin 20.000 m*'lik kism1 Haci
Ahmet Akgiil’e (1) kiralanmistir. Ayrica 84.707 m?lik_kistmEfeler Biyogaz Elektrik Uretim A.S.’ye (2)
gy éi‘;g‘“\\,\

kiralanmgtir. “ IR
Soktag Tekstil arazilerin 2.146 m*lik kismi Fabula ye (3) ve's.848 m*lik kismi Saldos A.S.’ye (4)
\h 0 it 2001

kiralanmistir.
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas:1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin
Bilgiler:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Kiralama Siiresi

Cinsi Kira Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden
Donemi | Kiralananin Kime | Tutar (TL) Amaci Kiralandig
Ait Olacag

Bina 2017-2023 |  Soktas Tekstil | 7.419.836 |CCcne YOReUm- |y o cing
Satig Pazarlama

Kumas Uretim

. 2016-2021 Soktas Tekstil 1.452.483 Uretim Vakif Leasing
Ekipmani
Kumas Uretim . . R .
. 2017-2022 Soktas Tekstil 542.225 Uretim Vakif Leasing
Ekipmani
Traktor 2020-2024 Efeler Ciftligi 142.574 Uretim Deniz Leasing
Caterpillar | 2020-2025 Efeler Ciftligi 231.758 Uretim Deniz Leasing

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:
Yoktur.

9.1.2. ihrageimin maddi duran varhiklarimn kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket, personel kullanimi sonucu olusan evsel atik sular1 ve isletmede iiretim faaliyetleri
sonucu olugan proses atik sular igletmenin sinirlarinda yer alan atik su aritma tesisine kabul
ederek aritmaktadir. Cevre Izin ve Lisans Y6netmeligi uyarinca, atik su desarji ve hava emisyon
konulu gevre izin belgesi mevcuttur. Aritma tesisinde, attk su desarji konulu gevre izninin
kosulu olan Su Kirliligi Kontroli Y&netmeligi’nde ilgili sektor tablolarinda yer alan
parametrelerin analizleri diizenli olarak yapilmaktadir. Atik su aritma tesisi kimlik belgesi
mevcuttur.

“Wirket, Sera Gazi Emisyonlarinin Takibi Hakkinda Yonetmelik ve ilgili tebligi uyarinca, Sera
CG % Izlem Plani olusturarak Cevre ve Sehircilik Bakanlii’na sunmug ve izlem plani Bakanlik
» (’(‘ ) Farafindan onaylanmustir. Sera gazi emisyonlarinin takibi ile ilgili yasal mevzuat takip edilerek

vl s

v} izZk gl. dogrulama ve nihai hedef olarak sera gazi emisyonlarinin azaltilmas igin yasal ve sosyal

depolama alaminda Atik Yonetimi Yénetmeligi’ne uygun olarak biriktirilmektedir. Tehlikeli ve

0 6 Astos 2021 tehlikesiz atiklarin ayrt ayri ve mevzuata uygun kosullarda toplanmasi ve Cevre ve Sehircilik
Bakanlig’’min lisanslandirdigi firmalara teslim edilerek bertarafi saglanmaktadir. Isletmede
olusan tehlikeli ve tehlikesiz atiklari kapsayacak bigimde Endiistriyel Atik Yonetim Plam
hazirlanmig ve Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigi tarafindan onaylanmigstir. Ambalaj Atiklarinin
Kontrolii Yonetmeligi’nden dogan bildirim ve belgelendirme yiikiimliilikleri diizenli olarak
yerine getirilmektedir. Tekstil Sekt6riinde Entegre Kirlilik Onleme ve Kontrol Tebligi geregi

Temiz Uretim Plan1 hazirlanmis, Cevre ve Sehircilik [l Miidiirliigii tarafindan onaylanmugtir.

- /& .
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Sirket, 2000 y1lindan bu yana ISO 14001 “Cevre Yonetim Sistemi Belgesi” sahibidir. Bununla
birlikte 2016 y1linda ISO 50001 “Enerji Yénetim Sistemi Belgesi”ni de almigtir. Ayrica Sirket,
ISO 27001 “Bilgi Giivenligi Sistemi Belgesi” ve OHSAS 18001 “Is Saghig1 ve Giivenligi
Yénetim Sistemi Belgesi”ne de sahiptir.

25.11.2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi Gecici Madde 2 uyarinca; “Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeliginin ilk
yayim tarihi olan 07.02.1993 tarihinden 6nce iiretime ve/veya isletmeye bagladig belgelenen
projeler “Cevresel Etki Degerlendirmesi kapsami disindadir” olarak
degerlendirilmektedir. Bundan dolay1, Thragginin tesislerinde CED raporu bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

31.12.2020 dénemi itibariyla tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde yer alan
kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamanin/ - . -
Maddi Duran Varhk | o gy, | Kimin Lehine Nedeni Verilis | 7 tan
Cinsi - Verildigi Tarihi
Tiirii
Séktas Tekstil
T. Is Bankasy, .
Arsa ve Bina ipotek TSKB A.S., B?;krﬁilj;ﬁd‘ 2017 280'0T°L°'O°°
Odea Bank A.S.
T. Is Bankast, .
Arsa ve Bina ipotek TSKB A.S., B?r‘g‘;iﬁgd‘ 2017 57'%?36000
Odea Bank A.S.
Efeler Ciftligi
. . QNB Banka Kredi 150.000.000
Arsa ve Bina Ipotek Finansbank Teminat: 2015 TL
130 Ada 1 Senkron Gr.up villik 15.000
Parsel Insaat Makina USD Kira Bedeli
Arsa {izerinde Miihendislik Karsilizi Ust 2012 -
irtifak Hakki | Proje Elektrik bt
(15 Y1l Siireli) | Uretim Ltd. Sti.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31.12.2020 tarihi itibariyla, arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makina ve
techizatlar profesyonel bagimsiz degerleme sirketleri RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilan degerleme galismalarinda tespit edilen makul degeri iizerinden finansal
tablolara yansitilmigtir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Maddi Ekspertiz FET Simflandiriimasi Degerleme
. _ L Ripor: Fon
Duran Edinme Tarihi Degeri Ta¥iky veNoiu (Yatinm amagh TutaryDeger
Varlik Cinsi (TL) o SN2 olup olmadig) Diisiikliigii
s /{( {}"’ Tutan (TL)
Séktas Tekstil U5 A 7011 7%/
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2018(Tekstil- Fabrika, Depo
. Dokuma Birlegme 22.09.2020 / OZL-113 .
Arazi-AtSa | Toriki 1973(Gergek | 184.884.500 | 22.09.2020 / OZL-115 | Arsash Istanbul 1 43.137.430
: . Beyoglu Arsasi
Edinme Tarihi)
Yeralt1 ve 2018(Tekstil- Yeralt1 ve
yertistii Dokuma Birlesme | 5 454 100 g%gg%g%g ; 8?1::} ig Yeriistii 1.043.404
diizenleri Tarihi), 1973-2015 T T Diizenleri
2018(Tekstil- Uretim ve Idari
Binalar Dokuma Birlesme 59.096.050 gggggggg ; ggti }g Bina, Istanbul 20.612.620
Tarihi), 1973-2018 s T Beyoglu Bina
. 2018(Tekstil- .
Makinave | pojuma Birlesme | 3 110 g0 | 22:09:2020/ OZL-116 et | 24473840
¢ Tarihi), 19732018 | °° ™ inetert
Efeler Ciftligi
2011(Kismi
Béliinme Siit Uretim
Arazi-Arsa | Tarihi),2005-2006 22.09.2020 / OZL-114 | Ciftligi ve Tartm | 15.100.902
. 52.438.000
(Gergek Edinme Alanm
Tarihi)
Yeralt1 ve Yeralt1 ve
yerdiistii 2007-2018 8.578.000 22.09.2020 / OZL-114 Yeriistii 3.176.093
diizenleri T Diizenleri
Barnaklar,
Binalar 2007-2018 53.785.000 22.09.2020 / OZL-114 Saglrphane ve 21.284.118
Binalar
Makina ve . .
teghizat 2006-2018 9.631.420 22.09.2020 / OZL-117 | Makina-Ekipman | 3.872.286

Konu ile ilgili ayrintili agiklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr) ve sirketin internet sitesinde
www.soktasgroup.com yayimlanan 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinin 15 numarali dipnotunda yer almaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler

9.2.1. Ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi
fhragginin maddi olmayan duran varliklari, agirhkli olarak gelistirme giderlerinden ve
bilgisayar programlar ve lisanlarindan olusmakta olup, maliyet bedeli ile dikkate alinmaktadir.
Yararli 6miirlerinin belirlenmesinde de lisans siireleri ve digerleri iginde y6netim tarafindan
belirlenen kullanim siireleri dikkate alinmustir.

fhragginin finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarinin detayi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maliyet 31.12.2020 [ 31.12.2019 [ 31.12.2018
Bilgisayar Programlar1 4,985.561 | 4.721.530 [ 4.532.806
Gelistirme Giderleri 13.603.264 | 13.583.370 | 13.264.628
Haklar ) § Auslos 7071 1.228.197 | 1.228.197 | 2.733.327
Toplam 19.817.022 | 19.533.097 | 20.530.761
Birikmis Amortisman Ao € e N\, [31.12.2020 [31.12.2019 | 31.12.2018
Bilgisayar Programlari 3.239.652 | 2.669.115 | 3.700.214
Gelistirme Giderleri 10.592.842 | 9.388.540 | 7.717.676
Haklar 462.840 | 426.545 | 546.136

14.295.334 | 12.484.200 | 11.964.026




Net Defter Degeri 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Bilgisayar Programlar 1.745.909 | 2.052.415 | 832.592
Gelistirme Giderleri 3.010.422 | 4.194.830 | 5.546.952
Haklar 765.357 801.652 | 2.187.191
Toplam 5.521.688 | 7.048.897 | 8.566.735

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢gimin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlk derecesi hakkinda bilgiler:
Ihrag¢1, kurumsal kaynak planlamasi (ERP) uygulamalar1 kullanmaktadir. Bu uygulamalar
stok, miisteri siparisi, liretim yonetimi ve planlama faaliyetlerinin aktif olarak yiirtitiildiigii
temel yapidir.

Ayrica ihraggimin satigini gereklestirdigi kumasglarin tasarimi igin kullanilan programlar
bulunmakta olup, bu programlar iiriin yagam dngiisiiniin ve iiretimden satiga tiim siirecin
baslatilabilmesi i¢in kullanilan temel uygulamalardir. Bu programlar faaliyetlerin etkin gekilde
yiiriitiilmesi agisindan 6nemlidir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrag¢
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

1 Ocak — 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Ihraggt ve bagl
ortakliklarinin siireg ve yeni iiriin geligtirme projelerine iliskin yapilan harcamalari, s6z konusu
projelerden ekonomik fayda elde edilebilecegi kuvvetle muhtemel oldugundan, ekonomik
faydalarin ve gelistirme siirecinde yapilan harcamalarin giivenilir bir bi¢imde olgiilebilir
olmasindan dolay: aktiflestirilmigtir. Aktiflestirilen projelerin tamami bitmis projelerden
olusmakta olup, itfa paylari projelerin tamamlanma tarihinden itibaren ortalama bes yillik
ekonomik 6miir lizerinden dogrusal itfa yéntemiyle hesaplanmustir.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde aktiflestirilen geligtirme
harcamalarinin 472.987 TL (2018: 661.388 TL) tutarindaki kism1 heniiz devam etmekte olan
projelerle ilgili olup, s6z konusu gelistirme harcamalarina istinaden itfa pay1 hesaplanmamustir.
Aktiflestirilen projelerin 13.110.383 TL (2018: 12.603.240 TL)’lik kism1 bitmis projelerden
olusmakta olup, itfa paylari projelerin tamamlanma tarihinden itibaren ortalama bes yillik
ekonomik dmiir tizerinden dogrusal itfa ySntemiyle hesaplanmistir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklar:
veya diger kisitlayicn hiikiimler hakki
Yoktur.

Bogazigi Kurumlar




9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye

edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihrag¢ginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
| Dénem 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 190.029.982 | 144.941.827 | 197.420.643
Nakit ve Nakit Benzerleri 41.232.788 | 16.969.185 | 12.568.628
Ticari Alacaklar 46.572.480 | 37.484.638 | 80.499.435
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 215 1.714 0
Al”iski“ Otmayan Tarzflardan Ticari 46572265 | 37.482.924 | 80.499.435
acaklar
Diger Alacaklar 6.247.084 4.568.933 103.479
[liskili Olmayan Taraflardan Diger 6.947 084 4.568.933 103.479
Alacaklar
Stoklar 75.218.900 | 66.910.488 | 86.784.133
Canli Varliklar 4.247.050 2.942.250 1.849.500
Pesin Odenmis Giderler 8.402.975 4.231.643 5.603.151
.Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 8.402.975 4931643 5.603.151
Giderler
Diger Donen Varliklar 8.108.705 11.834.690 | 10.012.317
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen 8.108.705 11.834.690 | 10.012.317
Varliklar
DURAN VARLIKLAR 613.096.440 | 437.317.732 | 585.571.739
Finansal Yatirimlar 8.299 8.299 8.299
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.197.554 1.219.333 1.211.310
Canhli Varliklar 166.258.542 | 134.007.700 | 112.313.697
Maddi Duran Varliklar 439.672.001 | 294.853.052 | 457.038.560
Arazi ve Arsalar 237.322.500 | 172.529.000 | 177.645.230
Yeralt: ve Yeriistii Diizenlemeleri 12.741.416 9.095.241 11.243.695
Binalar 113.556.171 | 68.335.791 | 132.021.272
Tesis, Makine ve Cihazlar 67.849.611 | 39.399.344 | 130.140.602
I Tasitlar 3.412.144 1.995.289 358.165
/4_’-@\ * >  Mobilya ve Demirbaglar 531.158 671.804 930.168
e \0ze1 Maliyetler 48.213 115.597 150.386
é,” (1 f-; \k‘Yapllmakta Olan Yatirimlar 4.210.788 2.710.986 4.549.042
£ k\_, ") & ddi Olmayan Duran Varliklar 5.521.688 7.048.897 8.566.735
% ANIT 4k #Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.521.688 7.048.897 8.566.735
»-.» ;’:AT’ ”’ iger Alacaklar 31416 52.495 302.351
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger 31.416 59 495 302.351
Alacaklar
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Diger Duran Varliklar 406.940 127.956 6.130.787
Iliskili Olmayan Taraflara iliskin Diger
Duran Varliklar 406.940 127.956 6.130.787
TOPLAM VARLIKLAR 803.126.422 | 582.259.559 | 782.992.382
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 347.556.315 | 257.617.749 | 324.667.408
K1§a Vadeli Bor¢lanmalar 92.425.265 | 55.262.114 | 61.366.303
5 Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli 92425265 | 55.262.114 | 61.366.303
or¢clanmalar
Banka Kredileri 92.425.265 | 55.262.114 | 61.366.303
gzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 98.121.673 | 46.034.111 | 88.747.236
1simlar1
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 98.121.673 | 46.034.111 | 88.747.236
Banka Kredileri 88.300.435 | 41.052.772 | 81.338.976
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 9.821.238 4.981.339 7.408.260
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.718.298 | 42.912.580 | 38.615.597
Ticari Borglar 95.285.331 | 80.879.950 | 98.274.502
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 13.937.830 | 7.325.604 3.521.404
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 81.347.501 | 73.554.346 | 94.753.098
gzlr‘g;r;lam Saglanan Faydalar Kapsaminda 6.884.426 | 9.227.824 | 14.509.328
Diger Borglar 3.177.928 16.160.393 1.797.819
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 3.177.928 16.160.393 1.797.819
Tiirev Araclar 0 0 373.820
Riskten Korunma Amagh Tiirev Araglar 0 0 373.820
Ertelenmig Gelirler 3.717.022 3.147.056 5.111.814
Il'iskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis 3.717.022 3.147.056 5111.814
Gelirler
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 0 0 11.720.950
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.226.372 3.993.721 4.150.039
Calisaniara Saglanan Faydalara iliskin Kisa 1226372 | 3.992.845 | 2.692.307
Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 0 876 1.457.732
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 272.224.298 | 262.699.772 | 328.007.323
Uzun Vadeli Borclanmalar 183.940.542 | 200.966.121 | 246.700.992
Higkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli | ;¢4 940 54 | 200.966.121 | 246.700.992
Bor¢lanmalar
Banka Kredileri 173.469.515 | 188.621.920 | 233.251.711
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar | 10.471.027 | 12.344.201 | 13.449.281
Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 499.677 0 0
| Diger Borglar 7.454.961 6.339.337 3.998.480
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 3.099.979
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7.454.961 6.339.337 898.501
‘ Deglet Tesvik ve Yardimlari 0 0 1.388.744
Yo Ertelenmis Gelirler 189.772 979.053 1.766.176
pa Al P o
isanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun 28361342 | 23.430.737 | 24.200.030
adeli Karsiliklar T T T
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 51.778.004 | 30.984.524 | 49.952.901
OZKAYNAKLAR 183.345.809 | 61.942.038 | 130.317.651
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 149.639.344 | 61.942.038 | 130.317.651
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Mersrs No0:0478 3036 7870 nn11 i

75

h TA TEKSTI

/1




Odenmis Sermaye 78.234.000 | 40.120.000 | 40.120.000
Sermaye Diizeltme Farklar 18.395.552 | 18.395.552 | 18.395.552
Paylara Iliskin Primler 14.530.296 260.289 260.289
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli | 316.596.798 | 193.243.947 | 226.909.176
Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olelim Kazanglart | 3¢ 596 798 | 193.243.947 | 226.909.176
(Kayiplarn)
Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artislar (Azahislan) 322.628.145 | 197.644.447 | 231.513.931
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Oleiin Kazanglar: (Kayplarr) -6.031.347 | -4.400.500 | -4.604.755
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) -30.289.873 | 1.281.662 | 54.412.828
Yabanci Para Cevrim Farklar 3.085.669 1.281.662 | 54.412.828
Riskten Korunma Kazang / Kayiplar -33.375.542 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.682.532 9.672.341 9.672.341
Yasal Yedekler 9.682.532 9.672.341 9.672.341
Gecgmis Yillar Zararlar -208.553.557 | -186.665.714 | -143.289.964
Net Dénem Zarari -48.956.404 | -14.366.039 | -76.162.571
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 33.706.465 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 803.126.422 | 582.259.559 [ 782.992.382

- Nakit ve nakit benzerleri:
2018 yilinda 12,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2019 yilinda 2018 yilinda gore
%35,0 artisla 17,0 milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gore %31,1 artigla 41,2 milyon
TL’ye yiikselmistir. Sirketin nakit ve nakit benzerleri bakiyesinin bilylik ¢ogunlugu, siit
hayvancilig1 is kolunda kullanilan destekli kredilerden saglanan fonlarin bloke vadeli mevduat
olarak degerlendirilen tutarlardan olusmaktadir. 2020 yilindaki artis, saglanan benzer ilave
fonlamanin benzer sekilde mevduata eklenmesinden kaynaklamistir.

- Ticari alacaklar:
2018 yilinda 80,5 milyon TL (Tekstil is kolu 73,4 milyon TL, siit is kolu 7,1 milyon TL) olan

--...,_tlcarl alacaklar, 2019 yilinda 2018 yilina gore %53,4 diisiisle 37,5 milyon TL’ye (Tekstil is kolu
milyon TL, siit is kolu 8,0 milyon TL) gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore
artlsla 46 6 mllyon TL’ye (Tekstll 1$ kolu 34,2 milyon TL, siit is kolu 12,4 milyon TL)

Agust
0 6 Agustos 20_21 Diger Alacaklar:

2018 yilinda 0,1 milyon TL olan diger alacaklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %4.315 artigla
4,6 milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gére %36,7 artisla 6,2 milyon TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu artis, Hindistan mevzuatina gore Hindistan bankalarindan alinan uzun
vadeli yatirim kredileri iizerinden %5 faiz iadesinin (TUFS) tesvik kapsaminda 6denmesi

beklenen 4.320.000 TL'lik tutarindan kaynaklanmaktadir.
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- Stoklar:

2018 yilinda 86,8 milyon TL olan stoklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %22,9 diisiisle 66,9
milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 y1lina gére %12,4 artigla 75,2 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2019 yilindaki diigiis 29.03.2019 tarihinde satis1 gergeklesen Soktas India —
Hindistan’in konsolidasyondan ¢ikarilmasindan ve 2019 yilinda yem bitkileri stoklarinin daha
az seviyede tutulmasindan kaynaklanmistir. 2019 yilinda yem bitkileri stoklarinin daha az
seviyede tutulmasinin temel sebebi igletme sermayesi yonetimi amaciyla giinlik kullanima
hitap eden yem kullaniminin artirilarak yem stoklarinin azaltimasidir. 2020 yillinda stoklar
operasyonlara paralel normal seviyelerindedir.

- Canh Varhklar:

2018 yilinda 1,8 milyon TL olan canli varliklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %59,1 artisla 2,9
milyon TL’ye, 2020 yilinda da 2019 yilina gére %44,3 artisla 4,2 milyon TL’ye yiikselmistir.
Canl varliklar kaleminde 2019 ve 2020 yillarindaki artig temel olarak sati fiyatlarindaki ve
erkek buzagi sayisindaki artiglardan kaynaklanmaktadir. Donen varliklar altindaki canh
varhiklar kaleminde, erkek buzagilar yer almaktadir. Sirket’in dogan erkek buzagilari birkag ay
veya 12 — 14 ay icerisinde satmasindan dolay1 dénen varliklar altinda takip edilmektedir.
Dénemsel olarak piyasadaki et fiyatlar1 gozetilerek erkek buzagilar besiye gekilerek 14 aya
kadar bekletilip satilabilmektedir. Canli varlik birim degerlemesinde gebe diive fiyat1 baz
alinmaktadir. Ayrica hayvanlarin ay bazinda yas hesaplamasi, siit ve et fiyatlari, besleme ve
bakim giderleri, siit veren hayvanlarin laktasyon donemleri, iskonto orani vb. gibi bir¢ok kriter
gbz oniinde bulundurulmaktadir. Thragginin canh varliklar1 2020 yili itibariyla toplam 6.951
adettir. (31.12.2019: 6.917 adet, 31.12.2018: 6.526 adet).

- Pesin 6denmis giderler:

2018 yilinda 5,6 milyon TL olan canli varliklar, 2019 yilinda 2018 yilina gore %24,5 diisiisle

4,2 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %98,6 artisla 8,4 milyon

TL’ye yiikselmistir. Pegin §denmis giderler kaleminin altinda hayvanlar, ¢iftlik ve emtialar igin

yatirilan sigortalar ve gesitli danismanlik hizmet alimlari yer almaktadir. 2020 yilinda bu

kalemde goriilen artis giftlikte operasyonel iyilestirmeler, liretim kapasitesi ve verimlilik artisi,
0 6 kst 2071 yatirim planin olugturulmas: gibi konularda dniimiizdeki {i¢ y1l boyunca alinacak danigmanlhk

{icretinin pesin 6denmesinden kaynaklanmaktadir. Tekstil tarafinda ise 2020 yilinda 1,9 milyon
o tutarinda faturasi Sirkete 2020 yilinda diizenlenmis ancak ithalati 2021 yilinda
7w bt gexceklesecek olan alim faturalarindan kaynaklanmaktadur.

S LN\ %
\ o %@ éfl).@ donen varhklar:
e € :' ?z W& yilinda 10,0 milyon TL olan diger dénen varliklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %18,2
> TS 1sla 11,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %31,5 diisiisle 8,1
“milyon TL’ye gerilemistir. Diger donen varliklar temel olarak gelir tahakkuklar: ve devlet
tesvik ve yardimlar, iade edilecek KDV ile indirilebilir KDV kalemlerinden olugmaktadir.
2019 yilinda bu hesaptaki artig, séz konusu destekleme primlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir. Destekleme primlerinden kaynakli gelir tahakkuklar1 bakiyeleri 2018
yilinda 1.972.046 TL, 2019 yilinda 5.493.944 TL ve 2020 yilinda 3.804.535 TL olarak
gerceklesmistir. Gelir tahakkuklarinda 2019 yilinda goriilen artisgin nedeni, 2019 yih




yilina ait destekleme 2020 yili baglarinda tahsil edilmigtir. 2020 yilinda bu kalemde goriilen
azalisin sebebi ise 2020 yilina iligkin 6demelerin Aralik ayinda kismen tahsil edilmis olmasidir.

Maddi duran varliklar:

Maddi duran varliklar 2018 yilinda 457,0 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina gére %35,5
diistisle 294,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore %49,1 artisla
439,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. Maddi duran varliklarda 2019 yilinda 2018 yilina gore 162,2
milyon TL tutarinda azahs goriilmesi, temel olarak 29.03.2019 tarihinde satis1 gergeklesen
Soktas India’nin konsolidasyondan ¢ikarilmasina bagh olarak olusmustur. 2020 yilinda 2019
yilina gore kaydedilen artis ise temel olarak 2020 y1li sonunda degerleme sirketine yaptirilan
degerleme raporlarina istinaden yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadir.

Ticari Borglar:

2018 yilinda 98,3 milyon TL olan ticari borglar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %17,7 diisiisle
80,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %17,8 artigla 95,3 milyon
TL’ye ¢ikmugtir. 2019 yilinda ticari borglardaki 2018 yilina gore azahs, tekstil is kolu ticari
borglarindaki azaligtan ve 29.03.2019 tarihinde satis1 gergeklesen Soktas India — Hindistan’in
konsolidasyondan ¢ikarilmasindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda 2019 yilina gére goriilen
artig ise siit hayvancilig1 is kolunda hammadde birim fiyatlarinin artmasina paralel yem birim
maliyetlerinin artmasi ve her iki is kolunda da pandemi déneminde vadelerin uzamasidir.

Finansal Borglar:

2018 yilinda 189,1 milyon TL olan kisa vadeli finansal borglar 2019 yilinda 2018 yilina gére
%23,7 diisiisle 144,2 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 246,7 milyon TL olan uzun vadeli
finansal borglar ise 2019 yilinda 2018 yilina gére %18,5 disiisle 201,0 milyon TL’ye
gerilemistir. 2019 yilsonu itibariyla toplam finansal borglarin %72’si Euro cinsi olmasina ve
EUR/TL kurunda gériilen %10 artiga kargin toplam finansal borglarda 2018 yilina gore goriilen
azalig Soktas India — Hindistan’in satigindan elde edilen gelir sayesinde kapatilan finansal
yiikiimliiliiklerden kaynaklanmustir.

2020 yilinda kisa vadeli finansal borglar 2019 yilina gore %64,5 artigla 237,3 milyon TL’ye
yiikselmis, uzun vadeli finansal borglar ise 2019 yilina gore %8,2 diisiisle 184,4 milyon TL
olmustur. fhragginin Yénetim Kurulu’nun 22.04.2020 tarihli karar gergevesinde Soktag’in
40.120.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle
%95 oraninda 38.114.000 TL artirilarak 78.234.000 TL’ye artirilmas: sonrasinda elde edilen
toplam 18.720.006,74 TL briit (18.340.614,14 TL net) nakit giriinin 12.781.863,86 TL’si
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin azaltimas: adina Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. ve Odeabank A.S.'den kullanilan uzun vadeli banka kredilerinin
anapara ve faiz 6demelerinde kullanilmigtir. 2020 yilsonu itibariyla toplam finansal borglarin
%60°’1 Euro cinsi olup, finansal borglardaki 2019 ')_l_‘ﬂuma--_. ore artigin temel sebebi EUR/TL
kurunda goriilen %35 artis ve Efeler Ci 'gi’ni. 'sWéns n kredisi limitlerinin artis1 ile
birlikte yeni kullanilan kredilerdir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

2018 yilinda 50,0 milyon TL olan ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, 2019 yilinda 2018 yilina gore
%38,0 diisiisle 31,0 milyon TL’ye gerilemis olup, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore %67,1
artigla 51,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigti 2019 yilinda temel
olarak maddi ve maddi olmayan varliklarin taginan degeri ile vergi matrahi arasindaki fark
nedeniyle 19,0 milyon TL tutarinda azahs géstermistir. 2020 yilindaki artisin temel nedeni ise
gayrimenkul ve canli varhk deger artiglaridir.

Ozkaynaklar:

2018 yilinda 130,3 milyon TL olan &zkaynaklar, 2019 yilinda 2018 yilina gére %52,5 diisiile
61,9 milyon TL’ye gerilemis, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %141,6 artisla 183,3 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinda gériilen diisiis kismen bagl ortaklik satigindan kaynaklanan
maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu gibi etkilerden ve doénem zararindan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda goriilen artig ise yeniden degerleme ve Olgiim
kazang/kayiplari ile ddenmis sermaye artisindan kaynaklanmugtir. Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar igerisindeki pay1 2020 yil1 itibariyla %22,8 olarak gergeklesmistir.

RASYOLAR 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 0,55 0,56 0,61
Likidite Orani (Dénen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Canli Varliklar — Pesin Odenmis Giderler — Diger 0,25 0,21 0,29
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 0,30 0,12 0,20
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Kaynaklar 0,77 0,89 0,83
Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozkaynaklar) -0,27 -0,23 -0,58
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar/Net 59 70 67
Satiglar*365) — Giin
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti
*365) — Giln 119 108 100
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satiglarin 147 126 102

Maliyeti *365) — Giin

Likidite oranlar incelendiginde; Thraggimin dénen varliklarmin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine
olan oranini gosteren cari oran 2018 yilindaki 0,61 seviyesinden 2019 yilinda 0,56’ya, 2020
yilinda ise 0,55’¢ gerilemistir. Ote yandan dénen varliklardan diger alacaklar, stoklar, canh
varliklar, pesin 6denmis giderler ve diger dnen varliklarin gikariimasi sonucu bulunan tutarin
kisa vadeli yiikiimliiliiklere bolinmesiyle hesap edilen likidite orani ise 2018 yilindaki 0,29
seviyesinden 2019 yilinda 0,21°e gerilemis, 2020 yilinda ise 0,25’ yiikselmistir.

Diger taraftan, mali yapi oranlari, isletmenin ne &lgtide borgla finanse edildigini ve borgla
finansmaninin isletme igin ne kadar yararli oldugunu sl¢meye yarar. Mali yap: oranlaryla,
isletmenin finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani 8lgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle

sabit 6demelerini ka¢ defa karsiladig1 belirlenmeye ¢alisilir.
A g5 S
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Ihragginin 6zkaynaklarin toplam borglara oragt 20 yllmdakl 0R0 seviyesinden 2019 yilinda
0,12’ye gerilemis, 2020 yilinda ise 0,30’a yii selrﬁi o)
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Yabanci kaynak oranini gésteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orani
2018 yilindaki 0,83 seviyesinden 2019 yilinda 0,89’a yiikselmis, 2020 yilinda ise 0,77’ye
gerilemistir.

Ihragginin alacak tahsil siiresi 2 — 2,5 ay bandinda gergeklesirken, stok devir siiresi 3,5 — 4 ay
bandinda olusmus, bor¢ 8deme siiresi ise 2018 yilinda 102 giinden, 2019 yilinda 126’ya, 2020

yilinda da 147 giine yiikselmistir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonugclarina iliskin bilgi:

Kar veya Zarar Kismi (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 260.665.974 | 306.487.757 | 373.898.521
Canli Varlik Makul Deger Farki-net 44.203.600 | 36.104.301 | 37.222.678
Satiglarin Maliyeti (-) -218.362.369 |-259.481.108 | -282.871.339
Briit Kar 86.507.205 | 83.110.950 | 128.249.860
Genel Yo6netim Giderleri (-) -27.910.090 | -28.281.899 | -31.368.594
Pazarlama Giderleri (-) -26.485.104 | -26.458.433 | -26.575.908
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -952.005 -941.473 -2.235.513
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26.969.827 | 22.229.568 | 45.693.464
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -13.283.500 | -12.162.705 | -22.837.157
Esas Faaliyet Kan 44.846.333 | 37.496.008 | 90.926.152
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.044.166 | 30.288.757 | 1.035.931
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -6.150.921 | -5.229.405 | -4.034.334
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararindaki Paylar 21779 8.023 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 39.717.799 | 62.563.383 | 87.927.749
Finansman Gelirleri 7.806.945 | 10.474.796 | 4.603.357
Finansman Giderleri (-) -98.129.529 | -92.328.867 |-153.115.282
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar -50.604.785 | -19.290.688 | -60.584.176
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 1.907.663 4.924.649 | -15.578.395

Dénem Vergi Gideri 0 0 -14.074.553

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1.907.663 4.924.649 | -1.503.842
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Zarari -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
Dénem Zarar -48.697.122 | -14.366.039 | -76.162.571
Dénem Zararinin Dagihm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar _.er====y,  259.282 0 0

Ana Ortaklik Paylan / ,j’i‘,-iﬁ* -38,956.404 | -14.366.039 | -76.162.571
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Tekstil Is Kolu

Net Satislar (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Tekstil 176.028.803 236.101.700 316.118.655
-Kumas 172.318.203 228.289.448 309.216.543
-Gomlek 3.710.600 7.812.252 6.902.112
Net Satiglar (Milyon TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Tiirkiye 176,0 204,9 2124
Hindistan 0,0 31,2 103,7
Toplam 176,0 236,1 316,1
(Milyon Avro) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Tekstil Ihracat 15,0 19,8 26,1
Kumas 15,0 19,8 26,0
Gomlek 0,0 0,1 0,1
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2019 yilinda Soktag’in faaliyet gosterdigi “pamuklu dokuma kumas” iiriin grubunda Tiirkiye
ihracat1 2018 yilina gére USD bazinda %8,0 azalmistir. Tiirkiye’nin toplam tekstil ihracat1 da
ayn karsilastirma donemlerinde %5,5 diismiistir. Tiirkiye perakende ig piyasasindaki ani
durgunlugun sonucunda, Soktas’in Tiirkiye’deki tekstil is kolunda metre bazinda kumas
satiglar1 2019 yilinda %15 gerilemistir. Buna karsilik Avro’nun TL karsisinda deger kazanmasi
nedeniyle kumas satig hasilatindaki disiis 2018 yilina kiyasla sadece %4 seviyesinde olmustur.
Soktas’in 2019 yili Avro bazinda tekstil ihracati 2018 yilina gére %24 oraninda diisiisle 19,8
milyon Avro olmustur (2018 yili: 25,3 milyon Avro). Séz konusu diisiig Tiirkiye’de 2019
yilinda pamukiu dokuma kumas ihracat hacminde goriilen %8'’lik, erkek ve erkek cocuk
gbmlegi ihracat hacminde goriilen %7’lik diistisle paraleldir. Soktag’in ihracat gelirlerindeki
diigiis temel olarak; ZARA gibi miisterilerinin 2018 yilina gore hacimlerinin azalmasindan
kaynaklanmistir. Diger taraftan ihracat gelirleri igerisinde serbest bolgelere yapilan sevkiyatlar
da dahildir. 2019 yilinda ihracatgi konfeksiyoncuya sevkedilen kumaglarin daha fazla kismi
serbest bolgeden ig piyasaya sevk edilmistir. Toplam satiglara etkisi olmamig ancak bundan
dolay i¢ piyasa satiglar: artarken ihracat hacmi diigmiigtiir.

2020 yilinda tekstil is kolunda 176,0 milyon TL olrak gergeklesen hasilat 2019 yilina ait tekstil
is kolu hasilatinin %25 altindadir. Pandemi déneminde ortalama satis fiyatlarinda onemli bir
degisiklik olmamakla beraber Covid-19 Pandemisi nedeniyle Soktag’in en bilyiik ihracat pazari
olan Avrupa’daki magaza kapamalari ve kisitlamalar nedeniyle satig hacimleri diigmiigtiir.
Alinan tedbirler sayesinde herhangi bir is kesintisi olmamakla beraber, Covid-19 Pandemisi
nedeniyle olusan belirsizlik ve tekstil is kolunda sevk edilemeyen siparigler nedeniyle,
Séktas’in kumag satig miktar1 gegen yilin ayn1 donemine gore %30 azalmugtur.

Séktas'in 2020 yili tekstil ihracati toplam 15,0 milyon Avro olup, yasanmakta olan Covid-19
Pandemisi nedeniyle 2019 yilinin %24 altl/dﬂdlrm konusu dénemde Soktas’in agirhikl
faaliyet gosterdigi “Pamuklu Dokuma K. ﬁ? L&m:g%&“ ihracatinda Tiirkiye’de %19,6’lik

bir diisiis kaydedilmistir. Yurtici satisla 4 yak (3,%99 1 \déviz bazlidir.
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Siit Hayvancihg Is Kolu

Satiglar 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Cig Siit Satiglar1 (Ton) 24.971 26.165 26.101
Canli Varlik Satiglar1 (Adet) 2.261 2.421 2.325
Net Satiglar (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Siit Hayvancihgi 84.637.171 70.386.057 57.779.866
_Cig Sit Satiglart 71.327.540 59.065.812 46.766.399
-Canli Varlik Satislan 13.309.631 11.320.245 11.013.467

- 2018 yilinda artan yem maliyetine karsin ¢ig siit taban fiyatindaki artislarin gecikmesi nedeni
ile TL maliyetli, kaba yem agirlikli besleme uygulamalar1 2019 yilinda da devam etmigtir. 2017
yil1 igerisinde 2 litrelik ambalajlarda perakende ¢ig siit satisi baglanmigtir.

- 2019 yih ¢ig siit satig miktar1 26.165 ton seviyesiyle 2018 yili ile benzer seviyelerde
gergeklesmistir. (2018: 26.101 ton) 2019 yilinda 2018 yilina gore siiriideki hayvan artigi besi
hayvanlarinda olmus, bunun yaninda 2019 yilinda gebe diive satis1 gergeklestirilmigtir. Disi
hayvan sayilar1 ayni seviyede tutuldugu i¢in iiretilen ve satilan ¢ig siit miktar1 2018 yilina gére
ayni seyirdedir.

- 2020 yih ¢ig siit satig miktar1 24.971 ton seviyesiyle 2019 yilinin %4,6 altinda gergeklesmigtir.
(2019: 26.165 ton)

- Diger yandan 2013 yili itibartyla devlet tegvikleri kapsaminda devreye girmis olan “Onayh Siit
Ciftligi” destegi devam etmektedir.

Konsolide Finansal Sonuglar
P4 N, Konsolide sati hasilat1 2018 yilinda 373,9 milyon TL iken 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
%18,0 azalarak 306,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ciroda goriilen azals
- /’7\\ ”;g témel olarak Tiirkiye’deki mamul kumas satiglarinin metre bazinda %15 azalarak 5.930 km
(_,' ¢ slviyesinde gergeklesmesi ve Sirketin %100’iine sahip oldugu, biinyesinde yaklagik 900

lisam barindiran Hindistan’daki kumas iiretim fabrikasimn 2019 yih iginde satigindan

SN
:’;"f‘ aynaklanmigtir.
= 2020 yilinda konsolide satig gelirleri %15 azalarak 260,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.
0 6 Aisis m 2020 yilinda satig gelirlerindeki azaligin sebebi temel olarak Covid-19 Pandemisi nedeniyle
! Séktas’in en biyiik ihracat pazar olan Avrupa’daki magaza kapamalar1 ve kisitlamalardir.

Alman tedbirler sayesinde her iki ig kolunda da herhangi bir is kesintisi olmamakla beraber,
Covid-19 Pandemisi nedeniyle olusan belirsizlik ve tekstil is kolunda sevk edilemeyen
siparisler nedeniyle, Stktag’in kumas satis miktar1 gegen yilin ayni dnemine gore %30
azalmistir. Sirket’in siit hayvancilig1 ig kolunda 2020 yilinda hasilat1 2019 yilina gére %20 artis
gostermistir. Benzer sekilde 2019 yili hasilat1 2018 yilina gore %22 biiylime kaydetmis olup,
satig hasilatinda elde edilen biiyiime, temel olarak ¢ig siit fiyatindaki artig ve organik bilylimeye
bagli canli varlik satiglarindaki artigtan kaynaklanmaktadir. Ulusal Siit Konseyi’nce ilan edilen
ve siit satislarinda referans olarak kabul edilen ¢ig siit taban fiyat: 15.08.2018 tarihinden itibaren
1,70 TL/It olarak uygulanmirken 01.05.2019 tarihinden itibaren 2,00 TL/It olarak revize edilmis
olup, 15.112019 tarihinde da taban fiyat 2,30 TL/It olarak ilan edilmistir. Bu kapsamda ¢ig st
fiyatlan artig gostermis olup, s6z konusu taban fiyata Efeler Ciftli§i'nde iiretilen ¢ig siitiin
icerigi ve mikrobiyolojik kalitesi sebebiyle uygulanan ilave fiyat farklar: dahil degildir.
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- Maliyet tarafinda ise 2018 yilinda 2017 yilina kiyasla %11,1 oraninda artis goriilmekle birlikte,
2019 yilinda Sirket’in yiiriitmekte oldugu maliyet azaltici tedbirleri de igeren doniigiim
stratejisinin etkisiyle 2018 yilina oranla %8,3 azalma kaydedilmistir. 2020 yilinda maliyetlerde
%15,8 diisiis kaydedilmisgtir.

- Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/Zarari kaleminin yillar itibariyla seyri incelendiginde 2018
yilinda 76,2 milyon TL zarar, 2019 yilinda 14,4 milyon TL zarar ve 2020 yilinda 48,7 milyon
TL zarar olustugu goriilmektedir. Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Zarari’nin temel sebebi
cogunlugu kredilerden kaynaklanan gergeklesmemis kur farki zararindan olusan finansman
giderleridir. 2020 yilinda konsolide net zararda goriilen artis, gergeklesmemis kambiyo zarari
ve 2020 yilinda etkisi yogun bigimde goriilen Covid-19 Pandemisi kaynakli tekstil is kolundaki
satis azalmasinin yani sira, 2019 yilinda Soktas India — Hindistan’in satis1 nedeniyle kaydedilen
29,5 milyon TL tutarindaki tek seferlik “Bagli Ortaklik Satis Kart”dir.

- Soktas’in Hindistan’da kurulu bagli ortaklig1 Soktas India Private Limited’in tamami 6denmis

1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100’{inii temsil eden Soktas’a ait paylarin,
1.650.000.000 Hint Rupisi (29.03.2019 itibariyla 134 milyon TL es degeri) Sirket Degeri
iizerinden 29.03.2019 itibariyla diizenlenen ve sinirh bagimsiz denetimden gegen finansal
tablolar iizerinden finansal borgluluk, isletme sermayesi degisiklikleri gibi iizerinde anlagilimig
ayarlamalardan ve kapanig sartlarinin yerine getirilmesinden sonra hesaplanan hisse degeri
{izerinden Hindistan merkezli Aditya Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries Limited’e
satis1 tamamlanmig, pay devri gergeklesmistir.
“Finansal Duran Varlik” satis1 ve devri iglemlerinin toplam tutarinin Soktas’in mali yapisinin
giiglendirilmesini teminen, s6z konusu bagli ortaklik hisselerinin  satigindan  elde
edilecek fonun en az %90’ fonun elde edilme tarihinden itibaren bir ay iginde her tiirlii
muvazaadan ari bir sekilde nakdi banka kredilerinin denmesine yonelik olarak kullanilacag
belirtilmigtir.

- Hisse satisindan 11.04.2019 tarihinde tahsil edilen net 15.145.730,61 Euro’nun %91,22’si ile
T. Is Bankasi A.S., TSKB A.S., Odeabank A.§. ve T. Vakiflar Bankast T.A.O. nezdindeki
kredilerden 13.815.904,35 Euro es degerinde kapama yapilmugtir.

- Ayrica 29.03.2019 itibarryla sinirli bagimsiz denetimden gegen finansal tablolar {izerinden
finansal borgluluk, isletme sermayesi degisiklikleri gibi iizerinde anlagilmis ayarlamalardan
sonra hesaplanan toplam hisse degerinden 3,9 milyon TL 07.06.2019 tarihinde tahsil edilmis
ve bu tutarin tamamiyla T. Is Bankasi A.S. nezdindeki kredilerden kapatma yapilmustir.

- Bu sayede 2019 yilsonu itibariyla sirketin net borcu 2018 yilina oranla %22,4 azalarak 328,2
milyon TL’ye diigmiistiir. Sirketin net finansman giderleri kur farki giderlerinin de azalmasina
bagli olarak 2019 yilsonu itibariyla 2018 yilina gére %44,9 oraninda diigmiistiir. 2020 yilinda

— net finansman giderleri kurda yaganan artiga bagli olarak %10,3 oraninda artmustir.

‘.i .{C' *' -\%01 8 yilinda Tiirk Lirast’nin yabanci para birimlerine kars1 %33 oraninda deger kayb1 yasamasi
* hedeniyle doviz cinsi borglardan kaynakli olarak 61 milyon TL’lik kambiyo zarari olusmustur.
Az konusu déviz cinsi borglarin gogunlugu vadesine 5 yil kalan kredilerden olusmaktadir.
17 yilmin ilk ¢eyreginde gergeklesen yapilandirma ve 2019 yilinda Soktas India’nin
tisindan elde edilen gelir ile yapilan geri 6demeler sayesinde konsolide net finansal borglarda
019 yilsonu itibartyla TL ve Euro cinsi kredilerden olmak iizere 2017 yilina gére 49 milyon
Avro es degerinde diisiis kaydedilmistir. Kur farki giderlerinin biiyiik kismi yabanct para cinsi
kredilerin gergeklesmemis kur farki giderlerinden olusmaktadir. Yabanci para cinsi kredilerin
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tutarlari, kur degisimleri ve uzun vadeli krediler iizerinden gergeklesmemis kur farki zararlar
yillar itibariyla agagidaki tabloda sunulmustur.

31.12.202031.12.2019 | 31.12.2018

EUR uzun vadeli kredi bakiyesi — milyon 24,5 27 40,1
USD uzun vadeli kredi bakiyesi — milyon - - 0,5
EUR kurundaki degisim 2,4 0,6 1,5
USD kurundaki degisim 1,4 0,7 1,5
EUR {izerinden gergeklesmemis kur farki gideri — 57.9 16,8 60.7
milyon TL
USD iizerinden gergeklesmemis kur fark: gideri —

. - - 0,7
milyon TL
Hedge Accounting KF Gelir Kaydi -35,3 - -
Tc‘)plam gerceklesmemis kur farki geliri / (gideri) — 225 16,8 61,3
milyon TL

Ihraggt ve baglh ortakliklari, banka kredi sozlesmesi yapildigi tarihte, kayitli bir varligin,
yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan
islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek
degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri, nakit akis riskinden korunma olarak
belirlemektedir. Ihrage1 ve bagh ortakliklari, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal
riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve kayiplarini dzkaynaklarda “kar veya zararda
yeniden siniflandinilacak diger kapsamli gelirler veya giderler” olarak gostermektedir. Thrage!
ve bagli ortakliklari, TFRS 9 Finansal Araglar standartina uygun olarak nakit akis riskinden
korunmak icin gergeklesme olasilig1 yilksek ihracat alacaklarindan kaynaklanan yabanci para
kur riskine kars1 korunma saglamaktadir. Riskten korunma baslangig tarihini 01.07.2020 tarihi
olarak belirlemis olan Ihragg1 ve bagli ortakliklari, boylece riskten korunan kalem baslig
altinda listenen projekte edilmis ve biitgelenmis tarihlerde gergeklesecek olan Euro para
biriminde gergeklesme olasilig: yiiksek ihracat alacaklarindan kaynanlanan EUR/TRY kur
riskini etkinligi yiiksek derecede riskten korunmak saglamak amaciyla, riskten korunan
kalemlerin Euro para birimindeki banka borglartyla ayni vadede olacak kisimlar riskten
korunma iliskisinde dikkate almigtir. Riskten korunan kalemler, EUR/TRY kuru yiikseldiginde
TRY para biriminde daha fazla ihracat geliri yaratacak sekilde Euro para biriminde uzun
pozisyon yaratmaktadir. Buna karsin riskten korunma araglari, EUR/TRY kurunda yiikselis
oldugunda TRY para biriminde daha fazla bor¢ 6demesi yaratacak gekilde Euro para biriminde
kisa pozisyon yaratmaktadir. Sonug olarak Riskten korunma araci ve riskten korunma kalemi
EUR/TRY kurlar arasinda dalgalandiginda birbirini dengeleyerek kur farki kari/zarari

'/fzz‘\\yaratacak sekilde bir ekonomik iliski bulunmaktadir.

3, ¢

(“%\ ?:‘, S8ktas’in EUR/TL ve USD/TL kurlarindaki artis sebebiyle mali tablolarina yansittigi yabanci
S ) «;za cinsi krediler gergeklesmemis kur fark: giderleri yillar itibariyla sirastyla 61,3 milyon TL

0

922 er, 16,8 milyon TL ve 22,5 milyon TL gider olarak gergeklesmistir.
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2019-2018 | 2020-2019
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 | Degisim | Degisim
(%) (%)
EUR/TL 9,0079 6,6506 6,0280 10,33 35,44
USD/TL 7,3405 5,9402 5,2609 12,91 23,57
Majlar 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Briit Kar Marj1 (Briit Kar/Hasilat) 33,2% 27,1% 34,3%
iﬁ%ﬁ:ﬁ:{; Marjt (Faaliyet 17,2% 12,2% 24,3%
Net Kar Marj1 (Net Kar/Hastilat) -18,7% -4,7% -20,4%
FAVOK Marji (FAVOK/Hasilat) 24,0% 17,9% 29,5%

2018, 2019 ve 2020 yillarinda konsolide FAVOK marjlan sirastyla %29,5, %17,9 ve %24,0
olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda FAVOK te 2018 yilina gére goriilen azalis temel olarak
29.03.2019 tarihinde satisi gergeklesen Soktas India — Hindistan’in konsolidasyondan
¢cikarilmas: ve Tiirkiye Tekstil is kolunda 2018’e gore satis miktarindaki diisiig, toplu s6zlesme
dénemi nedeniyle iicretlerde artis ve enerji maliyetlerindeki yildan yila ortalama %39’luk
artistan kaynaklanmigtir. 2019 yilinda tekstil is kolu FAVOK marji %12,5, siit hayvanciligi is
kolu FAVOK marji %36,2 olarak gergeklesmistir. Soktas, 2020 yilinda 2019 yilina gore %14
oraninda artisla 62,7 milyon TL FAVOK kaydetmistir. FAVOK teki artis siit hayvanciligi ve
tekstil is kollariin Ihraggr ve baghi ortakliklarimin faaliyetlerine katkisindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Covid-19 Pandemisi kaynakli satis azalmasi sonucunda 2020 yilinda
olusan FAVOK kaybi yaklasik 33 milyon TL’dir. 2020 yilinda tekstil is kolu FAVOK marji
%]15,3, siit hayvancilig1 is kolu FAVOK marji ise %42,2 olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen oOnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Tekstil Sektorii:

Tiirkiye’deki tekstil is kolunda, kumas satislari, metre bazinda 2018 yilinda, 2017 yilina kiyasla
%4°lik bir azalma gostermesine ragmen, tekstil is kolu hasilati kurlarin etkisiyle 2018 yilinda
%21 artarak 212,4 milyon TL olmustur. (2017: 175,4 milyon TL) 2018 yilinda kumas satis
miktari 6.977 km ile 2017 y1linin %4 altinda (2017: 7.280 km), gomlek satig miktar1 da 121 bin
adet ile 2017 yilmin %17 altinda (2017: 147 bin adet) gergeklesmistir. Hasilat bazinda
bakildiginda 2018 kumas sati hasilatt 2017 yilna gore %21,7 artigla 205,5 milyon TL (2017
yil1 168,8 milyon TL) olmustur. 2018 yili gomlek satis hasilat1 2017 yilina gore %S5,2 artisla
6,9 milyon TL (2017 y1l 6,6 milyon TL) olmustur.

. Tiirkiye perakende i¢ piyasasindaki ani durgunluga ragmen, Tiirkiye’deki tekstil is kolu
stlatinda 2019 mali yilinda 2018 yilina kiyasla diisiis %4 seviyesinde olmus ve 204,9 milyon
seviyesinde gergeklesmistir. (2018: 212,4 milyon TL) 2019 yilinda kumas satis miktar
930 km ile 2018 yilinin %15 altinda (2018: 6.977 km), gdmlek satis miktar: da 101 bin adet
i) 2018 yilimin %17 altinda (2018: 121 bin adet) gerceklesmistir. Toplam konsolide kumas
satig miktarindaki diigiis temel olarak Sirketin %100’tine sahip oldugu Hindistan’daki kumag
{iretim fabrikasinin 2019 y1h iginde satigindan kaynaklanmustir.
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Tekstil is kolu hasilatinda 2020 yilinda 2019 yilina gore %25 diisiis olmus ve 176,0 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. (2019: 204,9 milyon TL) 2020 yilinda Covid-19 Pandemisi
nedeniyle olusan belirsizlik ve sevk edilemeyen siparisler nedeniyle mamul kumas satis miktart
4,147 km ile 2019 yilina gore %30 oraninda azalmigtir. Gomlek satis miktar1 da 46 bin adet ile
2019 yilinin %54 altinda (2019: 101 bin adet) gergeklesmistir. 2020 yilinda Sirketin en bilyiik
ihracat pazari olan Avrupa ve ABD’de magazalarin kapanmasi ve Batili iilkelerde perakende
satislarin diismesi nedeniyle marka ve alim gruplarinin siparislerinde sert diistisler yagsanmus,
buna bagl: olarak Tiirkiye toplam ihracat performansi da olumsuz etkilenmistir. Sokaga ¢ikma
yasaklarl ve magaza kapamalarinin yagandigi 2020 yilnn ilk yanisinda Sirketin tedarikgisi
oldugu Avrupa’daki biiyiik perakende gruplari da Sirket ile benzer sekilde satiglarda diigiis
yasamis, buna bagl olarak biiyikk zararlar kaydetmis ve siparislerini belirgin gekilde
diisiirmiilerdir. Diger taraftan Sirketin &zellikle biiyiik pazarlar arasinda bulunan Italya,
Ispanya ve Ingiltere’deki kisitlamalarin yilin tigiincii geyreginde gevsemesi ve bu pazarlarda
tiikketici talebindeki canlanmanin ekonomik aktiviteye yansimasiyla birlikte 2020 y1li Temmuz
ve sonrasinda Sirketin elindeki agik siparig bakiyesinde ¢ok kisa siirede hizli bir toparlanma
olmustur. 2020 yilinin son geyregine gelindiginde ise Covid-19 Pandemisindeki ikinci dalga ile
beraber siparislerde yavaglama goriilmiistiir.

Tekstil is kolundaki satiglar, asagidaki tablolarda Km ve milyon TL olarak gosterilmis ve
donemler arasindaki degisimler de ayri bir tabloda sunulmustur.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Satiglar (Tekstil Is Kolu) Km M;ion Km | Milyon TL | Km | Milyon TL
Tiirkiye 6.977 212,4 15.930 204,9 4.147 176
Hindistan (*) 6.154 103,7 1.367 31,2 - -

(*) 29.03.2019 tarihinde Soktas India’nin satis1 nedeniyle 2019 yilindaki veriler 01.01.2019 —
29.03.2019 tarih araligina aittir.

i 20192018 2020-2019
Degisim Km Milyon TL Km Milyon TL
Tarkiye 1.047 8 11783 29
Hindistan -4.787 -73 - -

Séktas, 29.03.2019 tarihi itibariyla Hindistan’da kurulu bagli ortakhii Soktas India Private

0 § Aiwsios 9077 Limited’in tamami &denmis 1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100’{inii temsil eden
Sirket’e ait paylari, Hindistan merkezli Aditya Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries

===, Limited’e Soktas India — Hindistan’in 29.03.2019 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden
{‘.7 \ e¢memis mali tablolari iizerinden hesaplanan gegici degere gore 110 milyon TL bedelle satmig
up 29.03.2019 tarihi itibartyla konsolide mali tablolardan ¢ikarmistir. Bu durum 2019 yilinda

%4’liik azalma gergeklesmistir. 2019 yilinda diinya ticaretindeki yavaslama, finansal
kirilganliklar, siyasi ve jeopolitik riskler, korumaci politikalar, ticaret savaglar1 ve kiiresel
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