SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

[zahname

Bu izahname, Sermaye Pivasas: Kurulu (Kurul)’nea ...../...../2022 tarihinde
opaylanmstir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmis sermayesinin  153.800.000 TL’den 300.000.000
TL'ye ¢@karnlmas: nedenivle 68.200.000 TL’si nakden, 78.000.000 TL’si i¢
kaynaklardan olmak iizere artirtlacak 146.200.000 TL nominal degerli paylarinmn
halka armna iliskin izahnamedir.

jzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin ve halka arzda satisa aracihik edecek Tera
Yatirim Menkul DeSerler A.S."nin www.soktasgroup.com ve www.teravatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda
(www.kap.ore.tr) yvaymmlanmistir. Ayrica bagvuru verlerinde incelemeye acik
tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracr sorumludur. Zararmm ihragaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin ag¢ileca belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca araciik eden lider yetkili kurnlus, varsa garantbr ve ihragoimin yinetim
Kkurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar Kendilerine
viikletilebildigi dl¢iide sorumludur, Ancak, izahnamenin diger kasimlar ile birlilte
okundugu takdirde iizetin yaniltics, hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak
tizere, sadece Ozete baflh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamitier ve eksik
hilgilerden SPKn hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “digiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecede
yinelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki @ngbriileri ve beklentileri
gistermektedir. Birgok faktor, ihra¢cimin gelecefe vyonelik apiklamalarmm
ingorillenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecelktir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Agrilab Agrilab Labaratuar Hizmetleri A.S.

Agrita Tarim Agrita Tarun Gida Hayvancilik A.S.
| Ar-Ge Aragtirma-Geligtirme

Bakanlik T.C. Grda, Tarim ve Hayvancilik Bakanlhifi
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul AS.

Covid-19 | Covid-19 Pandemisi

Efeler Cifiligi Efeler Ciftligi Tarum ve Hayvancilik A.S.
Esas S6zlesme, Ana Sozlesme Sirketin Ana Sozlesmesi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

Fabula Telkstil Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret AS.

FAQ Birlesmis Milletler Gada ve Tanm Orgiitil
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

HAYGEM Hayvancilik Genel Miidirliigt

ISIN Kodu International  Securities  Identification  Number

(Uluslararas: Menkul Kiymet Tarmmmlama Numaras:)

SO Istanbul Sanayi Odas:

ITKIB Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracats: Birlikleri
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Km Kilometre

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Lid. Sti. Limited Sirket

MEKK Merkezi Kayit Kurulugu

MEKS Merkezi Kayit Sistemi
SGK | Sosyal Giivenlik Kurumu

Sﬂktas Dokuma Sbkta.s Dokuma 1’$Ietmele:r| Sanayi ve Ticaret A.S.
Sﬁkms India-Hindistan Soktas India Pvt. Ltd,

Stktas Pazarlama Soktas Pazarlama A S. .
Soktag USA Soktas USA Inc.

?hﬁgt‘j, zﬁﬁiﬂm’ ket Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C Tirkiye Cumhuriyeti

Takasbank \ Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TBMM e K _'Till‘kl} e Byiik Millet M’EEIISI

TCMB / Tiirkiye Cumhuriyet Merk
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: Tirkiye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Isgileri
D Sendikasi

Tera Yaunm, Yetkili Kurulus Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TIGEM Tarim Igletmeleri Genel Miidiirligii

TL Tiirk Liras

1TOBB Tiirkiyve Odalar ve Borsalar Birligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TTSIS Tiirkiye Tekstil Sanayii Isverenleri Sendikast
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
| TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlan Dernegi
UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlan

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dalan

USK Ulusal Siit Konseyi
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Hzenin

glisterilmis oldufunu beyan ederiz.

- - ihrage Sorumlu Qldufin |
Stktag Tekstil Sanayi ve Ticarct A.§. Kisim: |
ORTAS TEKS
| VET]
ANONIM §i ) .
IZAHNAMENIN
D/[ TAMAMI
Muzaffer Turgut KAYHAN Nihat Fadil ERTEN
Genel Miidiir CFO
24.10.2022
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus ' Sorumlu Oldugu
| Tera Yat:r'r:m Menkul Deﬁerlerp.s. Kisim:
|
|
YATHE ] )
IZAHNAMENIN
\ul TAMAMI
Ethem Umut BEYTORUN Emir/Miinir SARPYENER
Kurnmsal Finansman Mudiiri Genel Miidiir
24.10,2022

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip ol

dugumuz tiim

bilgiler cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik hulunmamasi igin her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.




Denetim Raporlanm Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvani ve Yetkilisinin

Sorumiu Oldugu Kisim:
Ady, Sovadi, Gorevi

Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bafimsiz Denetim 31.12.2021, 31.12.2020,

Hizmetleri A.S. 31.12.2019, 30.06,2022 ve
Metin ETKIN 30.06.2021 Dénemlerine Ait
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Baiimsiz Denetim Raporlan

ligili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi
Degerleme Raporlanm
RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S. L OET:*IKv
Hayrettin ELDEMIR, Sorumlu ]]EEE]']EITIE Uzmam 12.01.2022 202200001
Osman Nuri ULUOZYURT, Gayrimenkul Degerleme 12.01.2022 | OZLMK-
Uzmam s 202200002
OZLMK-
12.01.2022 | 555500004

figili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulugun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Sovadi, Girevi

Degerleme Raporlar

RM Ritim Gayrimenkul DeZerleme A.S. Tarih No
Hayrettin ELDEMIR, Sorumlu Degerleme Uzmam 12.01.2022 GfLMK‘
Fanl Sercan CENGIZ, Gayrimenkul Dederleme Uzmam zg}?ﬂﬂ‘f
12.00.2022 | 500000005

NiM 3

KT xs [
ATIRI 0 VE TigA
f M i




2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Al

Bashk

Aciklama Yiikiimliligi

“.E‘iirig ve uyarilar

¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

* Sermaye piyasasi ara¢larina iliskin yatirim kararlari izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o lzahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmas: duoromunda, davac: yatirimaes, halka arzin gergeklestifi
iilkenin yasal diizenlemeleri ger¢evesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan 6nee katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak ifizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte
okundu@u takdirde yvamltia, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinnmeilanin yatinm kararim vermesine yardimer olacak dnemli
hilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

A2 | [zahnamenin Yoltur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihracemn ticaret | [hrage:’mn ticaret unvam Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvam ve isletme | olup, kullanilan igletme adi bulunmamaktadir,
adi
B.2 | Ihrageimm hukuki | Hukuki Statilsii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi (Mdugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldupu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkive Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin
adresi Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: +90 (256) 518 22 55
Faks: 490 (236) 518 45 39
internet Adresi: www. soktaseroup.com
Kayith Elektronik Posta (KEP Adresi): soktastekstil@hs01.kep.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet Sﬁklas. 1971 yilinda Soike, Aydin’da kurulmug olan Séktas’in ana faallyel

kategorilerini de
igerecek  sckilde
thragginin meveut
faalivetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden dnemli
faktiirlerin tanim
ile faaliyet
gibsterilen
scktirler/pazarlar
hakkinda bilgi

konusu pamuklu - pamuk kangimli kumag tasanmi ve dretimi ile siit
hayvanecilifidir.

Soiktas, tekstil alanindaki {iretim faaliyetlerini Stike, Aydin’daki tesislerinde
siirdilrmekle birlikte, Italya Biella ve Atatiirk Havalimam Serbest
Bolgesi’nde olmak tizere toplamda iki subesi ve [stanbul Beyoglu’nda bir
adet irtibat bilrosu bulunmaktadir.

Stktas ayrica, 2007 yilinda Aydin"in Germencik ilgesinde toplam 766 dekar
alan fizerine yayih Efeler Ciftlifi"nde hayvancilik isletmesi yatinmiyla siit
hayvancih@ faaliyetlerini yiirtitmektedir. 6000 bas inekten fazlasim
barmdinp besleyen Efeler Ciflligi'nde iretilen siit gesitli ulusal sit
markalarina ve bir kisim da perakendede dofrudan satilmaktadir. Efeler
Cifiligi’nin siitiniin hijven seviyesi yiiksek olmasindan dolay: diger siit
iireticilerine  gére tercih edilebilmekiedir. Sirketin  Grettigi  siitiin

tinjéri ihracati kapsarminda onavh sii ;n"tl Fidit. ’fu‘ir ql- usu onay T.C.

&

mikm:plyc-laiik kalitesi ve hijyen kogullari bakimindan, AB’ye silt ve siit




Stktag'in [inansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin faaliyet konusu
bazmda kinlimi ve gelisimi asagida gosterilmistir.

31.12.2021 donemi itibanyla Stktag Tekstil'in konsolide sauslarinin
%70,9™u “dokuma gémleklik kumas™ firetimi faaliyetinden, %29,171 ise siit
hayvanciligs faaliyetinden elde edilmistir. 30.06.2022 dénemi itibanyla da
konsolide satislannmn %754’ “dokuma gdmleklik kumag™ dretimi
rf:aaj_f}reﬁnden, %24,67s1 ise siit hayvancilig: faaliyetinden elde edilmigtir.
ﬁ.’;f"""’ 3,12.2009 ::E Iz l';f; n.iz20 {";_3_: 30.06.2021 ":;_{ Jopeaen | b2
Teksil 136100700 | 77 Eﬁ:ﬂ.iﬂ! &8 | 2TTETE.NI b 101160066 | £5 | 261106581 | T8

Kumag IZB2E0448 | T | ITIIIB08 | o6 [ 2FGA2T43 | T | NERTAAD | ed | ZSUIBS.00N | 74

Gombek (") | 7812232 3 3710600 i 1546 RER L 1.363505% I LTELITE |

Biit |
Hayvancih] | 7OMG05T | 23 | SGITITI | 32 | 104060.85% | I5 | SS260660 | 35 | BS3¥LEI0 | 15
]

TOFLAM | J06.4587.757 m:m.sﬂm.: 100 | 390935090 | 100 | 156424716 | 100 EH.JMII}IM

(*) Miusterilerin siparis verdikleri kumaslann gémlek haline getirildikten
sonra lek fatura olarak kendilerine sevk edilmesi talepleri olabilmekte olup,
bu tilr taleplerde kumag yerine gbmlek fatura edilmektedir.

Tekstil iskolu

2005 yihnda kotalanin kalkmasiyla birlikte, diinya hazr givim pazannda
hem arz hem de talep y8niinde giddetli bir rekabet yasanmaya baglamustr.
Kéttilesen ekonomik kosullar nedeniyle ABD, Almanya ve Japonya gibi
bityiik tilkelerde tiiketicilerin satin alma kararlarinda fivatin Snemi artmaya
baglamistir. Ozellikle, tiiketicilerin belirli bir kalitedeki iriinii daha diisiik
fivatlardan talep etmesi, hazir giyim iriinleri {izerinde ciddi bir fivat baskisi

yaratmugtir.

Tiirk hazir giyim sektorii 2019 yilh itibartyla %43.3 pay ile diinyamin 7. biiyitk
hazir giyim ihracatgisi konumundadir, AB iilkelerine hazir giyim
thracatinda 1se iilkemiz Cin ve Banglades'in ardindan 3’ilincii sirada ver
almaktadir. Bugfin, hazir giyim sek(orii, Giretim ve istihdamdaki biiyitk
afithfiyla  ilkemiz ekonomisinin  lokomotif sektorlerinden  birisi
konumundadir.

Tiirkiye’de iiretilen hazir giyim f{iriinlerinin biiyiik bir kismum pamuklu
tiriinler olugturmaktadir. Sektbriin pamuk, vin, iplik ve kumas gibi
hammadde ve ara mali ihtiyac: bilyiik dlgde yurt iginden kargilanmakla
birlikte, Snemli miktarda ithalat da gergeklestirilmektedir. Tiirkiye 2018/19
sezonunda diinyamn 6'nc1 bityiik pamuk treticisi olmasmna kargin, yerli
firetim i¢ talebi kargilamamaktadir. Tiirkiye diinya pamuk tiiketiminde ise
5. sirada almaktadir.

(Kaynak:

hitps://ticaret gov. tr/data/Sb8T00081 3b8761450e 1 8d7b/Haz eC4%B 1r%20Giyim%20Sek
(%CI%BOr%C3%BC 2018.0d1)

Siit Hayvancihi fskolu

Hayvancilik, giintimiizde, tilke ekonomisi acisindan dnemli sektérlerden
biri olup, bu nedenle hayvaneihik sektériiniin stratejik bir sektdr olarak ele
alinmas: gerektifii ¢esitli rapor ve makalelerde yer almisur. Diinya hayvan
{ varhin sayisinda yillar igerisindeki artig azalis dalgalanmalarina ragmen
enel sektorel egilim hayvan sayisinin artigt yvoniindedir. Dilnyada sigir
rl 021 yilinda 2020 yilina gore %0.3 oraninda artarak 1.2 milyar bas
olntustur. Diinya sifir ihracatt 2021 yihnda 202Q-yihna géire %16,6
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oraninda azaliy gostererek 4,5 milyon bas olarak, sigir ithalat ise 2020
yilina gore %6,9 oraninda azalarak 3,2 milyon bag olarak gerceklesmistir.
Dinya sigir tedarikgileri arasinda ilk sirada 375,3 milyon bag ile pazann
%29’una sahip olan Hindistan yer almaktadir. USDA verilerine gire Dilnya
sigir varliginin 2022°de 1,2 milyar bag olacag tahmin edilmektedir.

2021 yilinda bitytikbag hayvan sayist yillik %0,7 gerileyerek 18,2 milyon
bagtan 18,0 milyon basa gerilemigtir. Toplam biiyiikbag sayisinin 185.574
adedi manda, geri kalan1 sigirdan olugmaktadir. 2002 vilinda Tiirkiye'de
toplam bityiikbas hayvan sayisi 9,9 milyon civannda iken artan niifus ve
geligen teknoloji ile birlikie %82,1 artig gésterirken, 2002-2021 villik
bilesik blytime oram: (YBBO) %32 oramnda gergeklesmistic. TUIK
verilerine gére 2020 yilinda sigir fiyatlan yillik %10 artisla ortalama 6.842
TL/bas’a yiikselmigtir. (Kaynak: TUIK Sit ve Sit Ortinderi Uretimi, Aralik 2021
(Erigim; 14.02.2022)

Tirkiye'de st fretimi, canli hayvan saywsindaki artiy ve laktasyon
verimindeki artiga paralel olarak uzun vadede arus ghstermis olup, 2019
yihinda toplam firetilen siit miktar 23,0 milyon ton olarak gergeklesmistir.
Bahsi gecen dénemde siitiin %90°1 biiyilkbas hayvan siltlinden, %10’u
ktiglikbag hayvan siitiinden olusmaktadir. TUIK verilerine gére 2021 yilinda
toplanan inek siiti miktan vilhk %2,1 artigla 10,1 milyon ton olarak
gergeklegmigtir. 2021 yilinda stit ve siit firtinleri ithalat 55,7 milyon USD,
thracal ise 507.2 milyon USD’dir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan 2021 yili
bes donem ortalama ¢ig siit tavsiye fivan (¢ig siit destek primi haric), bir
oneeki yila gbre %45,7 oraninda artarak 3,35 TL/kg olarak belirlenmigtir.

B.4a

ihracl;iyl ve
faaliyet giisterdigi
sektdrii etkileven
tinemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Ihraget, tekstil iskolunda Giretiminin byiik bir béliimiinti ihrac ctmekicdir.
Bu sebeple {ilkeler arasindaki serbest ticaret anlasmalari, koruma amagl
glimriik vergileri ve diger tarife, kota vb. gibi uygulamalar Thraggiun satig
performasin etkileyebilir. Son dénemde séz konusu {ilkelerin ekonomik
aktivitelerinde goriilen zayiflama da talep arafinda zaviflizi beraberinde
getirmiy  olup, 8zellikle misterilerin  tercihleri ve talep edebilme
kabiliyetleri Sirket’in gerek firetim gerek sang performansinda belirleyiei
olmaktadar.

Hammadde fiyatlanindaki goriilen degisimler de Ihragei’mn maliyetlerini
etkilemekte olup, operasyonel karliliginda da vansima gosterecektir,
Covid-19 Pandemisi lhraggi’mn ana miigterisi hazir givim perakende
sektdrtinii 2020 yili 1. geyrek sonu, 2. geyrek basi faaliyel dénemlerini
olumsuz etkilemigtir. Sirketin 2020 yii Temmuz ay1 ve sonrasinda
sipariglerinde gok kisa silrede hizli bir toparlanma olmusg ve 2020 il
Agustos bag itibartyla siparig bakiyeleri bir 8nceki yil aym tarihteki siparis
bakiyesi seviyesine ulasmmstr. Ancak sonrasinda yasanan Covid-19
Pandemisinin ikinci dalgasinin etkilerine bagli olarak gelen kisitlamalarla
birlikte 2020 Aralik ayndan itibaren siparislerde tekrar bir durguniuk
baglamigur. Covid-19 Pandemisi 2021 yilinda da dfinya ckonomisini
derinden etkilemeye devam etmistir. Asi uygulamalan, 8zellikle Sirket'in
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ana pazari olan Avrupa ve Amerika igin, 2021 yihnin ikinci yarisina ybnelik

lumly beklepfiler yaratmig ve Mayis avindan itibaren kisitilamalann da

ile_satislarda toparlanma baslamisur. Asi uygulamalar ile
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birlikte, talebin 2021 ikinci yarsindan itibaren kademeli olarak geri diniigil
gozlenmektedir.

Thragei’mn  siit hayvanciligi iskolundaki faalivetleri g6z Oniinde
bulunduruldugunda, iilkemizde sit fivatlarinn perivodik bir sekilde
belirlendigi  Ulusal Stit Konseyi toplantilar biitin tedarik  zincirini
etkilemektedir. Yem maliyeti {ilke genelinde hayvancilik sektoriinde en
belirleyici girdi kalemi olarak ortaya cikmakiadir. Bununla birlikte diviz
kurlarinda yaganan degisimler de hayvan yemi girdilerini biiyiik &lgiide
etkilemektedir. Dolayistyla vem fivatlan ve déviz kurlarinda degisimler
Sirket’in gerek dretim gerek satis performansin etkilemektedir. S5z konusu
etkilegime drnck olarak 2018 vili son geyrefinde yaganan artis sonrasi yem
giderleri hizli bir sekilde artis kaydetmistir. Bu artis paralelinde iilke
genelinde siit hayvanlarinin kesime gonderilmesi, dolayisiyla da siit
tiretiminin %7 civarinda azaldig gortlmiigtiir. Siit hayvanlar kesimi
sonucunda Efeler Ciftligi'nin buzag satiglan dilsmils ve stokta bulunan
erkek buzag sayisi artmugtir, Et fiyatlarindaki artisla beraber erkek buzag
satiglarinda artig giirlilmektedir.

Covid-19 Pandemisi, gida sekitriine ise olumlu vonde etki etmistir, Evde
daha sagilikli gida titketimi egiliminin artis, diganida yemek olanaklarimn
da kisitlanmasi ile birlikie mda sektdriinde harcama efilimlerinde artig
gorilmiigtilr,

Ortak egilimler;

Déviz kurlarinda yasanabilecek oynakliklar, global ekonomideki zay:f
bilytime ve zayif ticaret eilimi paralelinde ic ve dig talep yvetersizlifi, faiz
oranlarinda goriilebilecek degisimler [hragg’min faaliyet gosterdigi her iki
sektr i¢inde tretim, satis, maliyet ve stok kalemlerini belirleyen oriak
efiilimlerdir.

Bununla birlikte Thragei’mn finansal tablo dénemleri itibariyle net doviz
acig olmasi sebebiyle kurlarda artis olmas: halinde finansal tablolara
negatif etkisi olacaktir.

Ayrica Covid-19 Pandemisi her iki igkolunda da firetimde hijyen, ve
esncklik gerektirmis olup, gahigan saghgim saglamak, tiretim taleplerinin
zamanda karsgilamak, misterilerden gelen siparis degisikliklerine hizh
cevap verebilmek énem kazanmstir,

B.5 | Thraceiin  dahil | [hracoimn  dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte
oldugu grup ve | 30062022 donemi itibanyla, Sirket'in bagli ortakliklarina iliskin bilgiler
grup igindeki yeri agagida ver almaktadir,

Bajil Ortaklik Faalivet Gésterdigi Ulke ] Faaliyet Konusu

Efeler Ciftligi B Tirkiye Siit Hayvancilid

Stktas Pazarlama Tiirkiye Tekstil

Stktas USA ABD Tekstil =5

Fabula Tekstil Tiirkiye Ust gﬁgﬁ:ﬁ: iﬁztl
B.6 | Sermayedeki veya | Ortaklifiin 153.800.000 TL tutarmdaki meveut sermayesindeki dogrudan ve

toplam oy haklk | dolayl pay: %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarn pay oram ve tutan
igindeki  paylar | agagidaki tabloda yer almaktadir,
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas: olan\
ilerin
ismleri/unvanfh \ X r b
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ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
ihragemm hakim
ortaklarmm
farkh oy
haklarma  sahip
olup olmadiklar
haklanda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolaylh
olarak ihraggimin
yiinetim
hakimivetine
sahip olanlarmm ya
da ihraceivi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Ortaklifin Ticaret Nominal Sermayedeki | Oy Hakki
Unvany/Adi Soyad: Deger (TL) Pavi (%) Orani
__Kayhan Holding A.$. | 36.814.250,72 23,94 23,94
Muharrem Hilmi Kayhan | 13.974.172.31 9,09 9.09
Eyiip Hilmi Kayhan 11.099.519,26 7.22 1,22
Diger 91.912 057,71 59,75 59,75
TOPLAM 153.800.000 100 100

vardir.

etmeye devam edecektir.

Ihraggr'mn Ana S&zlesmesi'nin 19. maddesine gore yapilacak olagan ve
olaganilsti genel kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin | oy hakk

Sermaye artirumi sonrasi Thragg)’min ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve
Kayhan Holding A.S., Ortaklik sermayesinin onemli bir kismini kontrol

B.7 | Segilmis finansal Stuels
i INANSAL DURD? o8
bﬂgﬂgr ile H.E;‘ SAY UM TABL Bufimsuz Denetimden Gegmig nf:ﬂ':;n
ihraggmin Gegmiy
finansal Finansal Tablo Tiirg Konsolide
Dinem _ 31122009 T 31022020 | 31122021 | 30062002
durumunda  ve | [DONEN VARLIKIAR | 144941877 | 190.029.982 | 310.754818 | 450.680.811
faaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 16 969.185 41231788 | 45102337 | 43836137
Ticari Alseaklar 37484438 46572480 | 77.022.557 | 109.73%.626
sonuglarinda Diger Alscaklar 4368933 47084 | 10277487 | 13.107.325
meydana  gelen | |Stoklar 66910488 | 75218900 | 143387.885 | 228615445
. : Canli Varliklar 2042 350 4247050 | 16934500 | 25419750
dnemli | Pegin Ohdenmiy Grderler 4.231.643 R ADZ9TS 459358 10,911 790
degisiklikler Diger Dinen Varliklar 11,834,650 8108705 | RO4OTI® | 15227018 |
DURAN VARLIKLAR 137317732 | B13.096.440 | 1.035.146.702 | 1.064.077.489
Fingnsal Yatrmlar 5200 §.200 E.2%9 2209
gﬁﬂfi Sonteryie Defadenin 1219333 1197554 | 2247066 | 357599
Camly Varkiklar 134.007.700 | 166258542 | 236148719 | 262 533800
Maddi Duran Variiklar 294.853.052 | 439.672001 | 790.702.691 | 789.140.130
Maddi Olmayan Duran Varhklar 7.048.897 5321 688 4.508 112 4013267
| Diger Alocaklar 52495 31416 350456 137.202
Diger Duran Varhklar 127936 406940 1 436,759 3468 793
TOPLAM vAI;tl,;_;gLAR $82250.550 | H0R126.422 | 1345901520 | 1.514.758.300
KISA VADEL :
VOKUMLOLUKLER B[TIGITTHY | 18615 | s4735380 | 194.479.460
K58 Vadeli Borglanmelar S5262114 | O3425365 | 136387.084 | 84075530
Uzin Yadelt Rorglanmalurn Kasa z
Vel Keumian 46.034.111 98121673 | 130486533 | 193.086220
Difier Kisa Vinleli ¥ Okomiulnkier 42912580 | 46718798 | 36859719 | 101661391
Tican Borglar 80879950 | 95285331 | 1K3969.608 | 273047458
G ulyyunlara Saglanan Favdala =
 Kastaninda Borclar 9227.824 6.884.426 9 503 994 7.236.393
Diger Borglas 16,160,353 3.177.928 4835523 4743827
Ertelenmis Gelirler 1147056 | 3.717.022 12535300 | 13848238
Higkili Olmayan Taraflardun =
Ertelenmis Gelirler 3.147.056 301 | 12535390 | 13848248
| Kisa Vadeli Karyilklar 3993721 1226372 3.757.069 § §24 245
Gahganlars Sadlanan Faydalura =
lighin Kese Varhdi K asiibn 3992845 1226372 3,757,069 5824243
i Ii Kargahklar Fi3 0 i =g 0
NVA
ﬂ\ e iy oo 2269712 | 222498 | serernns | oosnsicase
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Uzun Vadeli Botglanmulur 200966.121 | 183940542 | 1BR 721137 | |58.630.642
| Diger Borglar 6339337 T 454961 5259995 2281738
l‘;ﬂﬂ”ﬂ,‘;ﬂ‘:ﬁ'ﬁf‘mw BAOT | W10 | 1466435 | 36364152
Emlmmi; Vergi Yokomlalosn 30,084 524 51.778.004 71.532875 | 70316289

FRAYNAKLAR 61.942.038 183345500 A90.930.570 430,462,354

Ana Drtakhia Ale Ozkaynaklar G1.942.038 49639344 | 433493489 | 37109033
| Odenmig Sermaye 4(1.130.000 78234000 | 153.800.000 | 153.800.000
Sermuye Dikeclime Farklan 18,355 552 18335 552 1§.395.552 1§.305 552
Paylara lligkin Primler 260,289 14,530 296 15.012 606 15,019,606
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimay scak Birikmis Difier 193243 947 316,596,798 4150 354 571562660
| Kapsamls Gelirer (Giderler)

Kar veya Zararda Yemiden
Sumflandinlacak Birikmis Diger 1381 652 30280.871 | -114.190481 | -136232.842
Kepsaml Gelirler {Gidarter)

Kardan Avnilan Kisilanmig Yedekler | 9.672.341 0682532 | ospEm 5,706,635
Gegmig Yillur Zurprlen ~186 665714 | -20R553.557 | 245376250 | -22R.047.120
Met Dinem Zarmn 14,366,033 48,956,404 3912176 29085 43
ontrol Giict Olmayan Paylur 0 33.706.465 5% 437,081 56353321
TOPLAM KAYNAKLAR SN2.259.550 | N03.126.422 | 1345901520 | 1.514.758.300

Nakit ve nakit benzerleri:

Sirket'in nakit ve nakit benzerleri bakiyesinin biiyiik gofunlugu, siit
hayvancihign i kolunda kullanilan destekli kredilerden saglanan fonlann
bloke vadeli mevduat olarak degerlendirilen tutarlardan olusmaktadir. 2020
yilindaki artig, saglanan benzer ilave fonlamanin benzer sckilde mevduata
eklenmesinden kaynaklamistir.

Ticari alacaklar:

30.06.2022 itibariyle 2021 yilna gére %42,5 artisla 1074 milvon TL
seviyesinde (Tekstil is kolu 80,2 milyon TL, siit is kolu 27,2 milyon TL)
gergeklesmistir. Tican alacaklar kalemindeki dalgalanmamn temel sebebi
satig hasilatindaki degisimdir.

Diger Alacaklar:

30.06.2022 itibariyle 2021 yilwa gore %275 arbsla 13,1 milyon TL
seviyesinde gerceklegmistir. 86z konusu artig, Hindistan mevzualina gore
Hindistan bankalanindan alinan uzun vadeli yaurim kredileri fizerinden %3
faiz iadesinin (TUFS) tegvik kapsaminda &denmesi beklenen 4.320.000
TL'lik tutarindan kaynaklanmaktadr.

Stoklar:

30.06.2022 itibariyle 2021 yihna gore %354,1 artigla 228,6 milyon TL

sevivesinde gergeklesmistir.

seviyelerindedir.
Canh Varbklar:

Stoklar operasyonlara paralel normal

30.06.2022 iubariyle 2021 yilina gtire %50,1 artisla 25,4 milyon TL
seviyesinde gergeklesmigtir. Canli varhiklar kalemindeki artis temel olarak

satig  fiyatlanndaki ve

erkek

buzaf

sayisindaki  artiglardan

kaynaklanmaktadir. Diénen varliklar altndaki canli varliklar kaleminde,
erkek buzagilar yer almaktadir, $irket’in dogan erkek buzagilari birkag ay
veya 12 — 14 ay igerisinde satmasindan dolay: donen varhklar altinda takip
edilmektedir. Donemsel olarak piyasadaki et fivatlan gozetilerek erkek

buzajilar besiye gekilerek 14 aya kadar bekletilip satilabilmektedir. Canly
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| kaydedilmistir.

bakim giderleri, siit veren hayvanlarin lakiasyon dénemleri, iskonto oram
vb. gibi birgok kriter gz Gniinde bulundurulmaktadir. Thrager'min canly
varhklan 30.06.2022 itibanyla toplam 5.633 adertir. (31.12.2021: 6.732
adet, 31.12.2020: 6.951 adet, 31.12.2019: 6.917 adet),

Pesin idenmis giderler:

30.06.2022 itibariyle 2021 yilma gore %122,7 artisla 10,9 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. Pesin tdenmis giderler kaleminin altinda
hayvanlar, ¢ifilik ve emtialar i¢in yatinilan sigortalar ve ¢esitli danismanlik
hizmet alimlari yer almaktadir. 2020 yilinda bu kalemde goriilen artig
ciftlikte operasyonel ivilestirmeler, iiretim kapasitesi ve verimlilik artigi,
yaunm planin olugturulmas gibi konularda Sntimtizdeki tig yil boyunca
almacak damgmanhk fcretinin pesin Gdenmesinden kaynaklanmaktadir,
Tekstil tarafinda ise 2020 yilinda 1,9 milyon TL. tutarinda faturas: Sirket'e
2020 yihinda diizenlenmis ancak ithalati 2021 yilinda gergeklesecek olan
alm faturalarindan  kaynaklanmaktadir. 30.06.2022 itibariyle 2021
yilsonuna gére pegin Sdenmis giderlerde goritlen artis temel olarak safilik
sigorta poligelerinin Nisan ayinda ve saglik disindaki sigorta policelerinin
Haziran ayinda yenilenmesinden, bunun yam sira fuar katilim igin Mayis
aymda yapilan ddemelerden ve yurtii siparis avanslanndaki artisian
kaynaklanmaktadir.

Difer dénen varhklar;

30.06.2022 itibariyle 2021 yilina géire %126,7 artigla 18.2 milyon TL
seviyesinde gerceklegmistir. Difer dénen varliklar temel olarak gelir
tahakkuklart ve devlet tesvik ve yardimlar, iade edilecek KDV ile
indirilebilir KDV kalemlerinden olusmaktadir. Gelir tahakkuklarinda
30.06.2022 déneminde gérillen arugin nedeni, 2022 yili destekleme primi
tdemelerinin geg tahsil edilmesinden dolay: bakiyenin yiikselmesidir.
Maddi duran varhikiar: .
30.06.2022 itibariyle 2021 yihna goére %0,2 azalisla 7893 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2020 ve 2021 yillannda énceki yillara gire
kaydedilen aruig temel olarak degerleme sirketine vaphnlan deferleme
raporlaring istinaden yeniden degerleme artigindan kaynaklanmalktadir.
Ticari Borglar:

30.06.2022 itibariyle 2021 yilina gire %489 arnsla 273,9 milvon TIL
seviyesinde gerceklegmigtir. Ticari borglarda gérillen artisin  sebebi
ozellikle hem siit hayvanciligi hem de tekstil i5 kolunda hammadde birim
fiyatlarinin artmasina parale! birim maliyvetlerinin artmasidir.

Finansal Borglar:

30.06.2022 itibariyle 2021 yilsonuna gére kisa vadeli finansal borglarda
%439 artig goriiliirken, uzun vadeli finansal borglarda %15,9 azahs

gernn Yénetim Kurulu'nun 22.04.2020 tarihli karan gergevesinde
Oktas'in 40.120,000 TL olan gikanlomis sermayesinin, tamam nakden
cdg.l-l'f{ kargilanmak suretiyle %95 oraninda 38,114,000 TL,3jrilarak |
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78.234.000 TL’ye artirilmas: sonrasinda elde edilen toplam 18.720.006,74
TL briit (18.340.614,14 TL net) nakit giriginin 12.781.863.86 TL’si
Sirket'in finansal yiikiimliliklerinin azalumas: adina Ttirkiye Is Bankast
A§. Turkiye Swnai Kalkinma Bankast A.S. ve Odeabank A.S8.den
kullamlan uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve faiz ddemelerinde
kullanilmigtir. Aynica Thrager'nin Yénetim Kurulu'nun 10.06.2021 tarihli
karan gergevesinde Soktas'in 78.234.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin,
tamam: nakden (bedelli) kargilanmak suretivle %96,58971 oraminda
75.566.000 TL artinlarak 153.800.000 TL'ye ¢ikanlmas: sonrasinda elde
edilen loplam 46.013.188,03 TL brit (45.494.461,08 TL net) nakit giriginin
34.821.916,33 TL’si Sirket'in finansal yiikiimlaliklerinin azaltimasi adima
Tirkiye Is Bankasi A.S., Tirkive Sinai Kalkinma Bankasi AS. ve
Odeabank A.$.'den kullanilan uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve
faiz Sdemelerinde kullamlmustir, 30.06.2022 itibariyla toplam finansal
borglarin %64'i Euro cinsi olup, finansal borglardaki artisin temel sebebi
EUR/TL kurunda gérillen artis ve Efecler Ciftliginin siibvansivon kredisi
limitlerinin arusg ile birlikte yeni kullamilan kredilerdir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

30.06.2022 iubariyle 2021 yilna gore %1,7 distisle 70.3 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2020 ve 2021 yillarndaki artisin temel neden
gayrimenkul ve canli varlik deger artislaridir.

Ozkaynaklar:

30.06.2022 itibarivle 2021 yilina gére %12,1 diigtigle 431,5 milyon TL
sevivesinde gergeklesmistir, 2020 ve 2021 yillannda gériilen artig yeniden
degerleme ve Glgiim kazang/kayiplart ile &denmis sermaye artisindan
kaynaklanmistir. 30.06.2022 itibariyle goriillen diistis kismen Riskten
Korunma Kayiplan ve donmem zaranndan kaynaklanmaktadir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki payi 30.06.2022 yili itibanyla
%28,5 olarak gergeklesmistir,

. . = Smivrls Haims e Denctimden
Bar veya Zarar Kikon (TL) | Bagimsix Denctimden Uegmls Gormi
| Finansal Tabls Thrd - Komolide
Dinem 3LI2I0019 | 31023000 31133021 30.06.2021 30.04.2012
Haaler = Hp6.£57.707 | 254.033 330 | 01935000 | 156424726 | i4nevhdil
[ Cands Varbe Makul Doper Farkoet | 36,004 30] | 233033330 | 391936000 | 313 285 560 70,372 37402
Satyglarm Maliyeti (-} 259481108 | 191880126 | 15877297 | 156424736 | 346408413
| Brilt Kar $3.010.950 | 107156813 | 330712200 | H.00LAIT 166,364,874
Gmeil‘:'nrnmm@du'l:n[} 28,351 599 27200090 3090002 | 15062106 13685 89
| Forarlama Giderlen (=) 2WATR AT 26 485,104 37355576 | 16434080 33419007
Aragtinna ve Geligtirme Giterlen {-) W4T Ha00s | #5608k 2536 | Tid6%2
R Fuslyetferden Driger Galirler Z2OD568 | 26560827 62283 967 10.107.677 15 755 564
Ezar Fasliyeiberden Dader Giderler ) | 12 162903 14318631 | 57.BRHA4S £313.373 25.826.198
Edas Faoliyet Kan ST A% D08 LGOI | L6t 605 0t £1.935.830 113,458,904
Yibiun Faslivelerindsn Gelirier 30.288.757 &.776.801 1435815 4000153 I3
Yatum Faaliyellerinden Giderier (1 | 52 407 31,458 033 571 120.9%7 15935050 AT
Em:“{f;_ﬂi iyl | s 21N 1.089 512 372 982 1288533
:l:l;ml!lll Gideri Oncesi Fanliyet 61,263,383 39,717,799 | 115,409,421 28271855 65311 AT
| Fnansman Gelislen. 10474.766 | 7806945 | (7300134 3907977 4987 118
Mﬂjm (] 92328967 | BBINSN 128683662 | 44747831 §1 583 T30
E’;‘:’:""’m"""ﬂ" Vgl ouis | suens | aanr | usses | g |
4924869 1.807.663 10.731 933 +1:100.955 6.877.392
[ 6 | .m930 11410 A5861 |
4,924 649 1.507 643 10 98] 248 -1.172 401 6.821.537
-14366030 | 45607122 L3 T-HFI i L"““""fl- -28.150.219
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[ nem Zaran 14366000 | asevrin ST4TAIG | -l1.4B0704 | .38 sK219

D&nem Zararmm Dugshm
Kantrol Gilcl Dlaiiyan Paylar - 159,281 5538 £40 LITHS1I 45 TS
Ama Ortakik Paylary =14.366.00% | 45986404 1912176 «12.663,016 000, 434

Stktag'in 2020 yih tekstil ihracati toplam 15,0 milyon Avro olup, Covid-19
Pandemisi nedeniyle 2019 yihmn %24 altunda gergeklesmistir, S8z konusu
dénemde Soktas’mn apurhkl faaliyet gosterdipi “Pamuklu Dokuma Kumag”
trin. grubu ihracatinda Tiirkiye'de %19,6'lik bir diigls kaydedilmistir.
Yurti¢i sauglarin yaklasik %901 da déviz bazhdir. Tiirkive 2021 yili Ocak-
Aralik donemi toplam tekstil ihracati, bir Snceki yil aym diineme gére %
33,2 gibi ¢ok bityiik bir arnsla 12,9 milyar USD’a ulasmistir. S6z konusu
dénemde girkelimizin afirhkl faaliyet gosterdigi “Pamuklu Dokuma
Rumay™ iiriin grubu ihracaunda ise %22,4 *lik bir artis kaydedilmistir.
2021 yihnda girketin tekstil is kolunda 2779 milyon TL olrak gergeklesen
hastlat 2020 yilina ait tekstil is kolu hasatimin %58 tizerindedir. 2021 yilt
Mayis/Haziran aylarindan itibaren kisilamalann gevsetilmesi ile birlikte
girketin sipariglerinde ¢ok kisa stirede hizl bir toparlanma olmus ve yilsonu
itibariyle siparig bakiyeleri bir dnceki yilin ¢ok daha iizerinde sevivelere
ulagmigtic. Omicron vakalarinin azalmasi, a1 uygulamalan da bu durumda
etkili olmus ve talebin gok daha izl bir sekilde donilst gorilmiistiir.
I Ocak — 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda Grup®un tekstil iirtinlerinden
olugan konsolide ihracati 15,5 milyon EUR tutanindadir, Ayrica tekstil is
kolunda yurt igi sanglarin yaklasik %901 da déviz bazlidir.
Tiirkiye toplam ihracat performans: ivmesi 2022 ilk yarisinda da devam
etmig tekstil ve hammaddeleri ihracat, bir 8nceki yil ayni doneme gére %
9,9 artigla 6,8 milyar USD’a ulagmistir. S8z konusu ddnemde sirketin
afirhikl faaliyet gosterdifi “Pamuklu Dokuma Kumas” {iriin grubu
ihracatinda ise %23’litk bir artig kaydedilmistir.
Tekstil is kolunda talepteki canlanma 2022 yilnin ikinci vansinda da devam
etmiglir. Bu sayede tekstil is kolunun konsolide satis gelirinden aldif pay
2022 yshmn ilk yansinda %65"ten %735 e yukselmistir.
Sirket’in konsolide ihracat 2022 yihmn ilk yansinda 9,5 milyon EUR
olarak gerceklegmigtir. 2021 yilmn ayni déneminde ihracat 6,5 milyon
EUR olup, ihracat gelirlerindeki EUR cinsi artig %46 olmustur.
Konsolide Finansal Sonuclar
2020 yrhinda konsolide satig gelirleri %15 azalarak 260,7 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2020 yihinda sans gelirlerindeki azalisin sebebi temel
olarak Covid-19 Pandemisi nedeniyle Soktag'm en biiyiik ihracat pazari
olan Avrupa'daki magaza kapamalan ve kisitlamalardir. Alinan tedbirler
sayesinde her iki ig kolunda da herhangi bir i5 kesintisi olmamakla beraber,
Covid-19 Pandemisi nedeniyle olugan belirsizlik ve tekstil is kolunda sevk
edilemeyen siparisler nedeniyle, Séktas'in kumas satig miktan gecen yilin
ayni donemine gre %30 azalmstr. Sirket’in siit hayvanciliiy is kolunda
2020 yiinda hasidati 2019 yilna gore %20 artis gdstermistic. Satg
Ide edilen bilyiime, temel olarak ¢ig siit fivaundaki artis ve
biiylimeye  bagh  canli  varhk gatiglarindaki  artigtan
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kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda Sirketin konsolide sang gelirleri her iki ig
kolunda da kaydedilen bilyiime sayesinde 2020 yilina gire %53.7 artmistur.
2022 ythnn ilk yansinda SOKTAS in konsolide satig gelirleri 2021 yilin
ilk yanisinda gore 2.2 kat artmigtir. Sirketin her iki i kolu da bu dénemde
bilylime kaydetmigtir. Malivet tarafinda ise Sitket'in yiiriitmekte olduzu
maliyet azaltict tedbirleri de igeren déniistim stratejisinin etkisiyle 2020
yilinda 2019 yilina oranla %26,0 diisiis kavdedilmistir, Artan yem ve enerji
maliyetleri nedeniyle maliyetlerde 2021 yilinda 2020 yilina gore %34.8 ve
2022 ilk yanisinda 2021 yalimn ilk yansinda gore %121,5 artiy yasanmishr,
Pandemi sonrasi ézellikle tekstil sekibriinde geri dénen talep, artan siit
fiyatlan. ve son dbnemde her iki igkolunda yiiriitilen geri déniistim
stratejisinin sonucu olarak operasyonel performansim aruran sirket 2022
yihnn ilk yansinda finansman giderlerindeki artigin yani sira vukarida da
deZinilen siirli azalmas: kaynakh olusan gaynnakdi gider nedeniyle 28,2
milyon TL net zarar kaydetmistir.

B.8

Segilmis  fnemli
proforma finansal
hilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

yve

Yoktur,

B.10

Izahnamede ver
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarndaki
olumiu giiriis
disindaki
hususlarm icerigi

Yoktur.

B.11

Ihragemmn isletme

30.06.2022 dénemi itibarryla Thrager’ min déinen varlik toplam 450.680.811

sermayesinin TL ve kisa vadeli yiiktimlilikleri toplam: 794.479.460 TL olup, net isletme

mevent sermayesi ag131 343.798.649 TL dir.

yiikiimliiliiklerini Hnangal Halcf:ur ! 7

kargilayamamasi | |y 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31122021 | 30.06.2022
Dénen Varliklar 144.941.827 | 190.029.982 | 310.754.818 dsu,ﬁﬁg._ﬂ_l:
ﬁﬁ&ﬁih 257.617.749 | 347.556.315 | 547.353.832 | 794.479.460
;I::':ﬂ;::“ -112.675.922 | -157.526.333 | -236.599.014 | -343.798.649
Ihrage’min cari yikimliliklerini karsilamak Gzere yeterli isletme
sermayesi yoktur. Sirket’in izahname tarihi itibaniyla déviz cinsi banka
kredileri bulunmakta olup, ilgili dénemde doviz kurlaninda yasanan artis
Sirket'in  kisa vadeli yikiimliilikklerinde arusa neden olmustur,
Gergeklesmesi planlanan bedelli sermaye arinmindan elde edilecek gelir
isletme sermayesine katk: yapacaktrr.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Thrag edilecek ve/veya | Sirketin 153.800.000 TL tutarindaki meveat sermayesi, 68.200.000
borsada islem gdrecek | TL tutarinda nakit karsilig: ve 78.000.000 TL i¢ kaynaklardan olmak
sermaye piyasas1 | (zere 300.000,000 TL ve artinlacakr.
aracinin menkul | Bu sermaye aruniminda yeni pay alma haklan kisitlanmanus olup,

| kiymet  tammlama | Sirket ortaklarina nakit karsihgr artinlacak sermaye karsilifn A ve B
numarasi (ISIN) dahil | grubu hamiline yazili pay sahiplerine 68.200.000 TL nominal degerl
tir ve gruplarma |B grubu  hamiline yazh  verilecek olup. ISIN kodu
iliskin bilgi TRASKTAS91BS tir.

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,
aracimin ihrag
edilecegi para birimi o

C3 |Ihrag  edilmis  ve | Sirketin ¢ikarilmis ve tamami odenmiy sermayesi 153.800.000 TL ve
bedelleri  tamamen | pay sayist 15.380.000.000 adettir. Bedeli tam tdenmemis pay
tdenmis pay sayis: ile | bulunmamaktadir.
varsa  bhedeli tam
Gdenmemis pay sayis
Her bir payin nominal | Her bir payin nominal degeri 1 Kurus'tur.
degeri

C.4 | Sermaye piyasast | Saug yapilacak paylar igin ilgili Mevzuat uyarmca pay sahiplerine
aracinin sagladifx | taninoug olan haklar asagiidaki gibidir:

haklar hakkmda bilgi

* Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, 1I-
19.1 sayii Kar Pay: Tebligi)

* Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, |
VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar icin SPKn madde 18. 11-18.1 sayih Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi)

¢ Tasliyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

* Genel Kurul'a Davet ve Katulma Hakk (TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527, SPKn madde 29. 30, [I-30.1 sayvih Vekaleten Oy
Kullamlmast ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi)

e Genel Kurul®da Milzakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, |
409, 417)

e Oy Hakk: (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

® Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437, SPKn madde
14, [I-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi)

e Iptal Davasi A¢gma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortaklhiklar igin SPKn madde 18/6, 20/2)

¢ Aznlik Haklar: (TTK madde 411, 412, 420,439. 531, 559, SPKn
madde 27)

o Ozel Denetim [steme Hakk: (TTK madde 438, 439)

» Ortakbktan Ayrnima Hakki (SPKn madde 24, [1-233 sayilt
Onemli Nitelikteki Islemlerve Ayrilma Hakk: Tebligi)

¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3
sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

o Itfa geri satma hakks (I1-15.1 sayih Izahname ve Thrag Belgesi

\ Tebligi)
(1‘\\ J\ ¢ Daniistiirme Hakk
L
T
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C.5

Sermaye piyasasi | Yoktur.

aracimin - devir ve
tedaviiliinii lasiflayier
husoslay hakkinda

bilgi

C.6 | Halka arz
sermaye piyasas: | tarihinden itibaren Borsa Istanbul'da islem gbrmeye baslamstr.

edilen | [hraggimn paylart (B grubu hamiline yazili paylar), 03.04.1995

araglariin  borsada | BIST'te islem gérenler disinda meveut durumda thraceinin ihrag

islem giérmesi

igin | entigi, borsalarda islem géren herhangi bir sermaye pivasas: araci

bagvuru yapihip | veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

yapilmadig

veya | Isbu izahname kapsaminda ihrag edilecek B grubu hamiline vazili

yapihp yapimayacag | paylar Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem gérecekdir,

hususu ile

poriilecek pazara

islem

C7

| iligkin bilei

Kar dagitim politikas: | Thraggimin kar dagiitun politikas) asagidaki gibidir;

hakkinda bilgi

Sirketin kar dafitm politikasi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi mevzuat ve Sirket Ana Sozlegmesi uyarinea, pay sahipleri
ile Sirket arasinda dengeli ve tutarh bir uygulama izlenmesine dikkat
edilerek belirlenmektedir,

Sirketin 2013 ve devamu yillara iliskin kar dagiom politikas:
asafidaki gibidir;

Yirtrlttkteki mevzuat ve §irket Ana Sozlesmesi hiklimleri
gercevesinde hesaplanan dafitlabilic kardan %30 oramnda nakdi
vefveya bedelsiz kar payi dagitmaktadir. Bu politika, yurt ici ve vurt
dis1 ekonomik piyasa sartlanna, giindemdeki projelere ve fonlarn
durumuna gére Yonetim Kurulu tarafindan her yil gozden
gegirilebilir,

like olarak kar payr tdemelerinin 11-19.1 numarali Kar Pay:
Tebligi'nde belirtilen siireler dahilinde tek seferde veya taksitli olarak
yapiimasina Genel Kurul tarafindan karar verilir.

Genel Kurul'un §irket Ana Stzlegmesi'nin 27. maddesi uyarinca
karar almasi ve Yonetim Kurulu'na yetki vermesi durwmunda kar
payi avans: dagiinu yapilabilir.

Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince Yénetim Kurulu tarafindan
karnn dagitilmamasimin teklif edilmesi durumunda bunun nedenleri
ve karm nasil kullanlacagr Genel Kurul Toplantisi’nda agiklanir,

D—RISKLER

D.1

Ihrageiya, Ihragoiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
faaliyetlerine | Séktas ve bagh ortakliklannmn faaliyetlerine iligskin riskleri. tekstil ve siit
ve iginde | hayvancilif faaliyetlerine iligkin olmak fizere iki ana baslik altinda asadida
bulundugu ver almaktadar.

scktore iliskin
finemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Tekstil faaliyetlerine iliskin riskler:

$irket’in iiretimine konu olan koleksiyonun miisterilerinin taleplerini
karyilamamasi; SGktay, Gretimlerinin gounlugunu miisteri sipariglerine
baglh olarak ve bir kismini ise stoktan servis hizmetini karsilayabilmek igin
planli olarak stofa firetim yapmak suretiyle gerceklestirmektedir. Uriin

geii}g rme bolumil tarafindan hazirlanan ilgili sezona iligkin koleksiyonlarm
i}pug ri_beldenti ve tercihleriyle uyumlu olmamas: durumunda Sirket'in
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cirosunda diiglis gériilebilir, bu durum Sirket’in finasman durumunu ve |

karlibgini olumsuz etkilevebilir.

ihracat pazarmda iilkeler bazinda vasanabilecek sikaniilar;

Stktas, ihracatimin gok onemli bir balimiini Avrupa kitasindaki {ilkelere
gergeklestirmekte olup, 2021 yilinda yaklasik 15,5 mil yon Euro’luk thracatin
%86,34'11 Avrupa iilkelerine yapilnusur. S6z konusu tilkelerin siralamasina
baktifinizda Almanya ilk sirada yer almakiadir. Gegtigimiz dért yilh Avrupa
Birligi'nden ayrlma siireci ile geride birakan Ingiltere’de ekonomik
aktiviteler zayiflama kaydetmigtir. Avrupa ekonomisinde vasanan bu
durgunluk Sirket'in ihracat faaliyetlerini olumsuz yonde etkilevebilir.
Miisteri bazli tahsilat riski;

2022 yiliin ilk yansindan Séktas’in net satislar icerisinde en yiksek ver
tutan milgterisinin pay1 yaklagik %14,95 oranindadur. En yitksek paya sahip
olan miigterinin kaybedilmesi ve/veya misterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarimin borglarimi $deyemez duruma
digmesi halinde alacaklanin bir kismimin tahsil edilememesi, geg lahsil
edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar Sirket'in
nakit akigimnda ve karliliginda olumsuz etkive sebep olabilecektir.

Diviz kurlarmdaki degisim;

Hem yurtigi hem de yurtdisi sauslanimn bityitk gofiunlugu yabanci para
birimleri cinsinden olan Stktas igin TL nin yabane: para birimleri kargisinda
degerinde gorilen degisim Sirket’in hasilatinda degisiklere sebep olabilir.
Hammadde fiyatlarindaki degisim;

Pamul ve iplik fiyatlarinda USD/TL kuruna ve yurtdisi pamuk fivatlarindaki
deZisimlere bagh olarak inis ve ¢ikislar olabilmektedir. Satinalma ihtivaci
firetim dncesinde planlanarak, yurtici ve yurtdiss tedarikcilerden alinan fivat
teklifleri ve Sdeme vadeleri degerlendirilmektedir, Fiyat teklifleri, yurtici ve
yurtdigt  pamuk  borsalanndaki fiyatlara paralel olarak degigim
gostermektedir. Pamuk ve iplik alimlan igin uzm vadeli anlasmalarn
yapilmiyor olmasi nedeniyle, hammadde fivatlannda yukart yénli bir
hareketin gériilmesi durumunda Sirket'in maliyet kaleminde de ams
gdriilebilir,

Is¢ilik maliyetlerinde goriilebilecek artislars

Stktag in sendikali bir igyeri olmasindan dolayi, aym iirlin{l {ircten bagka
girketlere kiyasla is¢ilik giderinin toplu sézlesme donemlerinde daha yiiksek
oranda artis kaydetmesi giindeme gelebilir., Faaliyet giderlerinde artisa sebep
olabilecek s6z konusu durum Sirket’in faaliyet karim baskilayabilir.
Pandemi nedeniyle gegilen evden ¢alisma modelinin kalici hale gelmesi;
Pandemi nedeniyle gecilen evden galisma modelinin kalier hale gelmesi
durumunda, resmi giyimin verini spor givime birakmas: ile beraber gimlege
olan talebin azalmasi gomleklik kumas iiretiminin azalmas: riskine yol
acabilir.

Nitelikli is giiciiniin kaybedilmesi sonucu olugabilecek riskler

Pandemi kogullan ile beraber Sirket firetiminin daha kisa terminlerle ve
pargalar halinde olmasindan dolayi, gerek firetim gerekse idari kadroda

nitelikli i5 giiciiniin kaybedilmesi durumunda stireglerde hata yapilmas riski |

artabilir.
Siit hayvaneihin faalivetlerine iliskin riskler:
Hayvan sagh ile ilgili riskler;
k% [aaliyey konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarm sagliginda
1 itlikte

o2ulmava ep_olabilecck salgin hastaliklardir., Sigket'e ait
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bulunan hayvanlanin bir kismu veya tamamunda salgin veya bulagic
hastaliklarin  gériilmesi hayvanlann siit veriminde nemli azalmalara,
hayvanlann damizlik degerini kaybetmelerine ve hayvan éliimlerine neden
olabilir.

Cig siit fivatlar: ile ilgili riskler;

30.06.2022 dénemi itibariyla ihrageimin gelirinin yaklagik %24,6"sins
olusturan ¢ig siit sabs gelirleri Ulusal Siit Konseyi tarafindan aciklanan
referans fiyat ile dogru orantilidir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan
referans fiyatlannin azalmasi Sirket'in gelirinde énemli kayiplara neden
olabilir,

Uretilen siitiin kalitesi ile ilgili riskler;

Sirket'in dokme ¢if siit saug fiyat siitte toplam canli bakteri, siit yag ve kuru
maddesi, stitiim mikrobiyolojik degerleri ve satig miktar gibi kriterlere bagl
olarak Ulusal Siit Konseyi tarafindan belirlenen taban fivatin fizerine kalite
ve miktar primi cklenerek belirlenmektedir. Siit kalitesi ve miktarinda, kalite
prim oranlanndaki degisiklikler fhragginm karlihgm etkileyebilir. Bununla
birlikte ¢ig sitin raf Smrilnin kisa olmas: pazarlama ve lojistik tarafinda
yaganacak herhangi bir aksakhkta iifiniin  bozulabilme riskini
dogurmaktadir.

Tegviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi;

Ihraggimin bagh ortakligs Efeler Ciftligi, Bakanlik tarafindan belirlenen tarim
ve hayvanciligin geligtirilmesi kapsaminda saglanan asagidaki tesviklerden
vararlanmaktadir:

Cig siit satis destekleme primi.

Siit kalitesinin arturilmasina yonelik siit analiz destegi,
Hastaliklardan ari igletme desteji,

Soykiittigii buzag destegi,

Onayh stit ¢iftligi destekleme primi,

» Besi destefi.

Aynica, Tiirkiyc'de Tanmsal desteklemelere iligkin kararlar kapsaminda
uygulanan hayvancilik desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarum Kredi
Kooperatifieri'nce tanmsal {iretime dair diigilk faizli yatinm ve isletme
kredileri siiresiz olmayip, sz konusu tesviklerin uygulamadan kaldinlmas:
veya destek miktar ve oranlannin azaltlmas: durumunda Thraggimin bu
kapsamda elde entigi gelirleri azalabilir,

Bununla birlikkte meveut durumda [hraggimin yem firetimi bulunmamakla
birlikte, yem piyasa sartlarinda tedarik edilmekte olup, disa bagimlilik soz
konusudur. Yem fiyatlannda ani yiikselisler Thragcinin maliyetlerin nemli
oranda artmasina neden olabilir, |
D.1.1.3. Ortak faaliyet riskleri; I

o [hrageiun faaliyetlerinin tamamimin yurt iginde yogunlasmas:
sebebiyle, satiglar yurt i¢i ekonomik gériiniim ve talebe duyarl olup,
genel ekonomik gériinlimdeki bozulmalar sirketin faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e [hragginin satis vadelerinin uzamas halinde, Thrageinin nakit akimlan
negatif etkilenebilir, bu dogrultuda Thragemin mali durumu olumsuz
cikilenebilir, igletme sermayesi ihtiyact ve finansal bor¢lulugu
artabilir.

o |\ Faaliyetlerin devamhligr sahip olunan tesislerinin isletilmesi igin |

/:\ erekli-olan ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baghdir. I




e lhraggr faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin girket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat odeme yiikiimliiligii
dogabilir.

* Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar [hragginin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, séz konusu durumlardan kaynakli
[hragginin  gahganlarimin  yaralanmast veya 6limil, Thraggimin
faaliyetlerinde aksamaya vol agabilir.

o Ihragcimin kars: karsiya kaldigr ve kendisine maddi kayip veya zarar
verebilecek her tiirli olaylar igin gerekli sigortalan yaptirmams
olmas1 halinde, finansal kaybi olugabilir, faalivetlerinde aksama
meydana gelebilir,

e Meydana gelebilecek is kazalart sonucu Thracg tazminat Gdemek
durumunda kalabilir.

s Sirket faaliyetleri Tiirkiye'de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlann vorumlanmasindaki
degisikliklerin de etkileri dahil olmak fizere. mevzuar riskine tabidir.
Meveut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki defisikliklerin
zamanlamasi ve yamst ve bu kanun ve yénetmeliklerin hangi sekilde
uygulamp yorumlanacagi Sirket'in kontroltt diginda olup, bunlar
Sirket’in igi, finansal durumu, faaliyet sonuglan ya da gériiniimii
tizerinde olumsuz etki varatabilir.

o lhraggmun bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde
yasanabilecek olasi sikintilar operasyonlar: kesintiye u@irayabilir ve
operasyonlardaki kesintiden dolayi sipariglerin zamaninda teslim
edilememesi durumu olugabilir. Bu durum Sirketin faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir, nakim akimlari ve karhhigi olumsuz
etkilenebilir.

s  Sirket calisanlanmn, digandan hizmet alinan kisi ve kurumlanno veva
Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger iiglinct kisilerin, etik
olmayan ve Kanunlara aykin davramislan Sirketi viikiimlilik altna
alabilir, s62 konusu durumlann olusmasi Sirketin faaliyetlerini ve
linansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Thraggmm icinde bulundudu sektiire iliskin riskler

Tekstil sektoriindeki faaliyetlere iliskin riskler:

Global konjonktiir;

Diinya pamuk firetimi mevsimsel etkilere bagh olarak yillar itibariyla inisli
¢ikish bir seyir izleyebilmektedir. Uretim ve rekoltenin disiik oldugu yillarda
hammadde tedarifiinde problem yasanmas: ve pamuk fiyatlarinin yiikselis
sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin maliyetlerinde de ariisa sebep olabilir.
Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;

Tekstil endustrisi, geleneksel iiretim ve biiyiime modelleri yerine daha esnek,

akiler, dijital ve teknolojik bitytime modeline gegmektedir. Stirdiiriilebilirlik |

yaklagimi kapsaminda ve uluslararas: boyutta imzalanan anlagmalar uyannca
uygulamava gegirilen gevre koruma dnlemlerinin arttirilmasi, gelecek
nesillere daha salikli bir fiziki ve sosyal gevre birakmay: hedeflerken diger
taraftan da Ozellikle tekstil firmalan {zerinde bir malivet arisim da
beraberinde getirebilir.

arikilere bagimhhk;
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' Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki tretim kesintileri veya sevkiyat
problemleri veya tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektoriin iiretimini
olumsuz yénde etkileyebilecektir.

Tiiketici davramslarindaki degisiklik;

Covid-19 Pandemisi, kiirese] ekonomilerde durgunluk gibi diinya ticaretini

ve tiketici davramslanm derinden etkileyen gelismeler tiiketicinin

hazugiyim harcamalanm geciktirebilmektedir, S6z konusu titketici
harcamalarindaki degisiklik sektoriin gelirlerinde asag yénlii bir egilim
olusturabilir,

Sektirdeki rekabet kogullar;

Tekstil sekidriinde fikri miilk haklannn yeterli sevivede uygulanamamasi

nedeniyle dirtinlerin yeterli siire igerisinde kopyalanmas: veya benzer {ir{inlin

pazarda yer almasi glindeme gelmektedir. Séz konusu kopyalama vh.
uygulamalar sekttirde haksiz rekabete sebep olmaktadir.

Talep kosullar;

Kilresel ve yerel ekonomide vaganan geligmeler, Uzakdogu menseili tirlinler

nedeniyle global pazardaki fiyat rekabetinin artmasi ve Serbest Ticarel

Anlagmalan ile ilave va da yeni giimritk vergileri iriinlere olan talebi

ctkilemektedir. Bahse konu tiim bu unsurlar sektérde tiriinlere olan taleb

fiyat aqisindan daha avantajh iilkelere kaymasina sebep olabilir

Siit hayvanalig sektirii faaliyetlerine iliskin riskler:

Siit hayvancih@ sekttriinde en temel risk hayvan saghg konusudur. Sap,

brusella, titberkiiloz, ¢igek ve kuduz gibi hayvanlarda gériilebilecek salgin

hastaliklar dltimle sonuglanabilmekte, hastalik stiresince hayvanlardan siit
alimi miimkiin olmamaktadir. Bu durum sekttrde dretimde kesintive yol
agabilir veya tiriln kalitesini diisiirebilir,

Sektorlin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlanmn seyri sekir

sirketlerinin karhligin direkt etkilemektedir, Déviz kurlanindaki viikselise

bagh olarak yem fiyatlanindaki nemli aruslar girketlerin malivetlerini de
tnemli §lgiide artirmustr.

Bununla birlikte hayvan ithalatina yGnelik getirilebilecek diizenleme ve

yasaklara baBl olarak S$irketin gerektiginde hayvan ithal edememesi

faaliyctlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir bunun sonucunda
da nakit akimlan ve karliligt olumsuz etkilenebilir,

D.1.2.3, Ortak sektor riskleri:

e Dimnya’da wve Tiirkiye'de vasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler. rekabet ve
yatmm kogullarindaki degigiklikler, déviz kurlanndaki ovnakliklar,
ekonomik gliven ortammin  bozulmasina neden olabilir, talep
kogullannda  olugabilecek  azalmalar, sirketlerin i yapma
potansiyellerini, satiglanm ve karhligini olumsuz etkileyebilir.

o Tirkiye’de veya kilresel anlamda etkisi olabilccek terdr saldinlan veya |
diger ilirden causmalar, sirketlerin faaliyet giisterdigi pazarlardaki
potansiyel ve meveut projelerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir,

* Doviz Kkurlanndaki yiikselis girketlerin bagta doviz cinsinden
yiklimliiliiklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi
maliyetlerini artirarak girketlerin faalivet ve karlhfm olumsuz
etkileyebilir.

afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlann ortaya gikmasi
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etkileyebilir, girketlerin satiglars, karlilig: ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, ¢aliganlann yaralanmasi, oliimil, zarar gbrmesi sirketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak scktorde daralmaya sebep
olabilir.

Iy gvenligi ve saghg: diizenlemelerine aykir: uygulama ve aksakhklar
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

» Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde
sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu
olabilir.

Diger Riskler
Sermaye Riski
Ihraggin  yitkiimliliiklerini zamamnda gerektigi gibi karsilayamamass
halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
Merleyen hesap donemlerinde, thragginin finansal performansina bagls olarak
sermaye riski dogabilecektir.
Kredi Riski
Kredi riski agirlikl olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup, finansal varliklan elinde bulundurmak, karsi tarafin
anlagmanin gereklerini yerine gelirememe riskini de tasimaktadir. Soktag,
yurtigi pazarda satmak amaciyla ftiretmis oldufiu friinleri, subeleri
aracihfiyla veya dogrudan yurtigindeki milgterilerine satmakta olup, ayrica,
yurtdigt  satislanm  yine  gsubeleri  aracihfiyla  veya dogrudan
gergeklestirmektedir,
Likidite Riski
Likidite riski, Ihraggimn net fonlama yiikiimlaliklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin
diistiriilmesi gibi fon kaynaklannin azalmasi sonucunu doguran olaylann
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet verebilir, Ihraccimn
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamast ve
kaynak maliyetinin artmast durumunda [hragg: zararla karsilagabilir.
Piyasa Riski
Kur Riski
Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekte
olup, Ihraggimin finansal tablo dénemleri itibariyla net déviz a1 olmasi
sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.
Faiz Oram Riski
Stktag, faiz oranlanndaki degismelerin faiz unsuru tasivan varlik ve
vilkiimliilikler Gzerindeki etkisinden dolayi faiz oram riskine maruz
kalmaktadir.
Fiyat Riski
Soktay’in operasyonel karliligi ve operasyonlanndan sagladigi nakit akislan,
faaliyet gosterilen gomleklik kumas, cig siit sektdriindeki rekabet ve canli
varlik fiyatlan ile hammadde fivatlanindan etkilenmekte olup, Sirket
yonetimi tarafindan s6z konusu fivatlar yakindan takip edilmekte ve
maliyetlerin fivat tizerindeki baskisim indirgemek amacivla Onlemler
almmaktadir. Stktas, hammadde fiyat riskinden korunmak icin herhangi bir
tirev enstriiman kullanmamsg ve benzer bir anlasma da yapmamustur.

Canh Varhgin Gergege Uygun Degerlenmesi Riski

Soktas’in canli varliklanmim tamamm bliylikbag hayvan olup, stirti inek, diive,

bligagi\ ve danalardan_olusmaktadir, Sirket'in, sahip oldud, bityilkbas
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hayvanlan giincel veriler fizerinden takip edilmekte oldugundan canli

varliklann degierleme farklan Sirket’in karhhgm etkilemektedir,

Finansal Riskler

$irket kullanmus oldugu banka kredileri kaynakli finansman giderine

katlanmaktadur. Diinya genelinde etkili olan Covid-19 Pandemisi sonrasinda

kiiresel anlamda goriilebilecek finansal zorluklarn etkisivle Sirket banka
kredi borglanina iligkin olarak yapilandirma yolunu tercih edebilir. Bu da

Sirket’in daha fazla finansman gideri malivetine katlanma riskini giindeme

getirebilir.

Dis Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

= Basta geligmis dlke merkez bankalarmin parasal genisleme ve faiz
oranlanna iligkin politika kararlaninin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi biiylime kanallar aracihniyla Thraceiun faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.

* Dinya'da ve Tirkiye'de yasanabilecek ekonomik, sivasi ve jeopolitik
geligmeler, rekabet ve yatnm kogullar yoluyla Ihraggimin faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

» Tirkiye'nin  iginde  bulundugu  cografyadaki ekonomik-politik
degisimlerin Tiirkiye ekonomisini etkilemesi mtimkiindiir.

* Diinyadaki borg krizi ve ozcllikle Avrupa'daki etkilerinin Tiirkiye’nin
ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmalktadir.

* Tirkiye'nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu iilkelerle
olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi sz konusu olabilir,

* Diinya mal ve hizmet ticaretinde bityiik paya sahip tilkeler arasinda global
ticaret savaglari yaganabilir. Bu durum friinlere kota, ek vergi vb. ticaret
dnlemlerini getirehilir.

* Degigen moda trendleri, aligveriy ve tilketim aligkanliklarindaki
farkliliklar, kisisel koruma 6zellikli giysilerin Snem kazanmas: sektdriin
Onem arz eden bagliklanndandir.

Pandemi Riski

® Dinya'da ve Tiirkive'de yaganabilecek salgn hastaliklar ve pandemik
gelismeler, Thraggmin faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir, buna
bagl: olarak Thraggunin faaliyet gelirlerinde azalma goritlebilir.

* Covid-19 Pandemisi ile ilgili olarak Ontimiizdeki donemlerde
yasanabilecek yeni pgelismeler ve devlet politikalan kapsammda
getirilecek  yeni  diizenlemeler [hraggimin  faaliyetlerine olumsuz
yanstyabilir.

* lhraggimin personellerinin s8z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi
durumunda Thraggimun  [aaliyetlerinde aksama ve duraksamalar
vasanabilir.

Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma riski

Sermaye arurumu sonrasi Ihragguun ana pay sahibi olan Kayhan Ailesi ve

Kayhan Holding A.S., Ortakhk sermayvesinin 6nemli bir kismim kontrol

etmeye devam edecektir,

Ihraggimn ana pay sahipleri, yonetim kurulu {ivelerinin belirlenmesi. temettii

dagitm ve yeni pay gikanlmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren

islemleri pay sahipliginden dolayr bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir.

Ana pay sahiplerinin gikarlarmn azinlik pay sahiplerinin cikarlan ile

gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz

sekilde etkileyebilir.
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D2 |

Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
tnemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

-

Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine {iskin Riskler:

Sermaye piyasast mevzuat dahilinde kar paw dagiim  iglemleri
gergeklestirilir. Ihraggimin zarar ettifi donemlerde kar pay1 geliri elde
etmeme riski vardir. Aynica kar olussa bile [hraggimin geemis yillar zaran
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar ihragg kar dagitimi
yapamayacakur. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat
uyarnca kar dagitim zorunlu defilse, genel kurul tarafindan kar daitip
dagitmama konusunda karar verilebili. Bu durumda penel kural kar
dagitmama karan verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

[hrag Edilen Paylarin Sermaye Kazanena iliskin Riskler:

Thragginin  finansal performansiun beklentilerin altinda olugmas: veva
sermaye piyasasi kosullarimin kotiilesmesi durumunda Thragemin paylarimn
fiyati dugebilir. Yatnmeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatinm karar
almalidr.

Bunlara ck olarak pay sahipleri, thragginin kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi, [hraggmin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
stz konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder.

Gelecek donemlerde Thrages tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
arlirimlar: ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislan pay fiyan
Gizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancin olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

| B.1

Halka
iligkin
ihraggimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir

arra

Ihraca iligkin toplam malivetin 772.109 TL olacag: tahmin edilmektedir.
[hrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylann toplam
146.200.000 TL olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basina
diigen maliyet 0,005281 TL dir,

Bununla birlikte Sirket ortaklanindan Eyiip Hilmi Kayhan'm 6.164.285 TL,

ile katlanacag
tahmini toplam | Mubarrem Hilmi Kayhan'in 4.896.218 TL ve Kayhan Holding A.S.nin
maliyet ve | 16.239.497 TL olmak iizere Sirket ortaklanmin Sirkete nakden verdidi
talepte bulunan | wplamda 27.300.000 TL tutanndaki muaccel nakit borglann tamam, sz
yaunmelardan | o540y Sirket ortaklarinin bedelli sermaye amimminda veni pay alma
talep edilecek | 1,11 kullanmas: nieticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup
:::1?}':[1-:: | edilecektir. Tutarlar 20.10.2022 {arihli kapams fiyatiar baz alnarak
hakkmda bilgi | hesaplanmusur.
SERMAYE ARTIRIM MALIYET TARLOSU (TL)

Kurul Uezeti { Ihrag Deperi Orerinden %60.2) 292,410

.Emn-islmhui A%, Kota Alma (eren -[ ';f'-lF].l-HJ (BSMY Dahil _ 46,0353

Rekabeti Koruma Fonu ( %0.04) ' | <4480

MK Ihraggr Hrzmet Bedcli {%0.005) (BSMV Dabil) 1676

Aracs Kurum Odenecele Tutar (BSMV Dahil) 367500

Tahmini Toplam Maliyet TN

1 TL nominal Degerleri Paylinn Toplam 146 200,000

Fay Basina Mu!i}r.c_l 0005281

Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarnn bedeli

l hajicinde aract kurumlarn aracilk komisyonu gibi ticretlendirme
politikalanna-tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Tera ,
KST
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| Yatum'in yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider

bulunmamakiadir.

Halka Arzin
gerckeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

\ elde edilebilecek net fonun tamamunin  Sirketin finansal

Mali durumun giiclendirilmesi ve finansal borglann kapatilmas1 amaciyla
gergeklegtirilen  bedelli sermaye artinm iglemi neficesinde. Sirket
tarafindan elde edilebilecek net fona ve fonun kullanim yerlerine y&nelik
agiklamalara agafida yer verilmektedir.

1. Sirket'in gikarlmis sermayesi 153.800.000 TLden 300.000.000

TL’ye artinilacakur. Sermaye artinm stirecine iliskin maliyetlerin
diigiilmesi sonrasinda elde edilecek nakit fondan, 27.300.000 TL lik
kisim asagida (2) numarah paragrafta agiklandifi {izere pay
sahipleri tarafindan daha once sermave avansi olarak Sirket'e
denmiy oldugundan, mahsup edilecektir.

2. Pay sahiplerinin Sirket’e 6dedigi toplam 27.300.000 TL tutarmndaki
nakit borglar ve bunlarin mahsubuna yénelik agiklamalara asafiida
ver verilmektedir.

(i) Sirket'in pay sahiplerinden Sayin Evlip Hilmi Kayhan'n
Sirket’c nakden verdizi 6.164.285 TL tutanndaki muaccel nakit
borcun tamami, Sayin Eytip Hilmi Kayhan'in bedelli sermaye
arinnunda yeni pay alma hakkim kullanmas: neticesinde
dogacak sermaye koyma borcundan 6.164.285 TL tutarinda
mahsup edilecektir.

(ii) Sirket’in pay sahiplerinden Sayin Muharrem Hilmi Kayhan'in
Sirket’e nakden verdigi 4.896.218 TL wtanndaki muaccel nakit
borcun tamami, Sayin Muharrem Hilmi Kayhan'in bedelli |
sermaye artinminda veni pay alma haklkim  kullanmasi
neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan 4.896.218 TL
tutaninda mahsup edilecektir,

(i) Sirket’in pay sahiplerinden Kayhan Holding A.S. nin Sirket'e
nakden verdigi 16.239.497 TL tutarindaki muaccel nakit borcun
tamam, Kayhan Holding A.$."nin bedelli sermaye artirimunds |
yeni pay alma hakkini kullanmasi neticesinde dogacak sermaye
koyma borcundan 16.239.497 TL tutarinda mahsup edilecektir,

3. Yukanda izah edilen Sirket'e nakit borg olarak &denmis bulunan
27.300.000 TL'lik fon, Sirket'in isletme sermayesi ihtiyaciun
karsilanmasinda kullamilmistir,

4. Sermaye artinmu sonucu, Sirket pay sahiplerinden yukanda izah
edilen sekilde toplam 27.300.000 TL wtanindaki mahsup islemi ile
sermaye artinm siirecine iligkin maliyetlerin diistilmesi sonrasinda,




Halka

darLa

iliskin bilgiler ve
kosullar

| SPKn’nun 8inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan

Yapilacak sermaye artinm ile nakden karsilanmak iizere 68.200.000 TL
nominal degerli ve i¢ kaynaklardan kargilanmak fizere 78.000.000 TL
nominal degerli toplam 146.200.000 TI nominal degerli pay ihrag
edilecektir.s

Yenl pay alma haklanmin kullamm siiresi 15 gun olup, izahnamenin
ilamndan itibaren en gec 10 giin i¢inde yeni pay alma haklarmmn
kullamlmasina baglanacakur. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri KAP'ta
(www.kap.org tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir, Bitis tarihinin resmi
tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi izleyen ig
giinii aksarm sona erecektir.

Thrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullamminda nominal degerden
(bir adet paymn nominal degeri | Kurug olup, 1 lot (100 adet) pay 1 TL'den
satisa sunulacaktir.)

Bu sermaye artinmunda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen Sirket
ortaklar, yeni pay alma haklarim riighan hakk: kupon pazarinda saus siiresi
icinde satabilirler.

Yeni pay alma haklanmin kullanumindan sonra kalan paylarin sahsinda
SPK'nun [1-3.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Sati5” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa istanbul Birineil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis
siirecinin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sans
duyurusunda belirtileceklir.

Paylar, yeni pay alma haklarmin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklannin kullammindan sonra kalan B grubu paylar nominal
degerden agafn olmamak fizere Borsa Birincil Pivasa’da olugacak fivattan
satilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullamnu ve kalan paylann Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayih Pay
Tebligi madde 25/1-(a) hitkmii gergevesinde, satilamayan paylar 6 ig giinii
iginde iptal edilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteven tasarruf
saluplmnm sali sliresi iginde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine basvurmalan gerekir. Borsa Istanbul'da islem
yapmaya yetkili kuruluslann listesi BIAS, TSPB ve SPK’min internet
sitelerinde yer almaktadir,

Pay bedelleri, T. Is Bankasi Ege Kurumsal lzmir Subesi nezdinde Thragg
admna agilan TRS0 0006 4000 0013 3990 0280 51 no’lu &zel banka hesabina
vaunlacakur.

Sermaye artirinu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Pivasasi Mevzuan
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir,

bilgilerde. sausa baslamadan tnce veya satis siiresi iginde vatrimeilarn
yatnm karanm etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlann ortaya
¢ikmasi halinde durum ihragei veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haherlﬁme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlann ortaya qikmasi halinde, saus sireci durdurulabilir,
grmmlecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
dl I$ gﬁ il iginde SPKn. da yer alan esaslar g:crf;e:vesmde SPK tarafindan |
w: 1izashnamenin defiisen veya yeni eklenan h lara lliskml
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kisimlan yayimlamir. Dedisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan
dnce pay satin almak igin talepte bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasidan itibaren iki is giini
igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.
lzahnameye  lhragoimin www.soktasgroup.com,
www.teravatiim.com ve Kamuvu  Aydinlatma
www.kap.org tr adreslerinden ulagilabilir.

Tera Yaunm’in
Platfarmu’nun

E.4 | Catisan Sermaye arurimu ile birlikte Thrager sirket olan Séiktas Tekstil, sermaye elde
menfaatler  de | edecektir. lhraggimin ortaklan Kayhan Holding A.S., Muharrem Hilmi
dahil olmak | Kayhan ve Eyilp Hilmi Kayhan tarafindan Sirkete daha 6ndeden saglanan
lizere halka arza | 27.300.000 TL’lik fon da Sirket'in igletme sermayesi ihtiyaciun
iliskin ilgili | karsilanmasinda kullamlmis olup, sbz konusu tutar igbu sermaye
kigilerin Gnemli | arturuminda mahsuben kullamlacakur.
menfaatleri Sermaye artinmina aracilik eden Tera Menkul ise aracilik komisyonu elde

edeceltir.

Sermaye artinimi sonucu, Sirket pay sahiplerinden toplam 27.300.000 TL
tutanndaki mahsup islemi ile sermaye artinm siirecine iliskin malivetlerin
diigillmesi sonrasinda, elde edilebilecek net fonun lamamimn Sirketin
finansal yiltkiimliiliiklerinin azaltilmasinda kullanilmas: planlanmaktadir.

E.5 | Sermaye ihrageinin unvam Séktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. dir.
pivasasi aracini
halka arz eden
Kisinin/ihraggim
n ismi/unvani
Kim tarafindan
ve ne kadar stire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
igerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimin
artirilmamasma
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkmda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artimminda yeni pay alma haklannm
kaynaklanan tamamim kullanmalan durumunda meveut ortaklar igin pay bagina (negatif)

sulanma
etkisinin miktar
ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakk
kullamiminin 56z
konusu  olmasi

sulanma etkisinin tutan 0,1984 TL ve viizdesi ise % 10,66 olacakur.

Ihragginmin ana pay sahipleri Kayhan Holding A.S., Eyiip Hilmi Kayhan ve
Muharrem Hilmi Kayhan riichan haklanumn tamamim kullanacak olup,
Kayhan Holding A.S., Eyitp Hilmi Kayhan ve Muharrem Hilmi Kayhan
haricindeki diger pay sahiplerinin sermaye artinmminda veni pay alma
haklarim hi¢ kullanmamas) ve kullamlmayan yem pay alma haklan

dm";:;::tunda’ scbebiyle kalan paylann tamamimn Borsa Birineil Piyvasa'da satilmasi

PR D durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatimn heniiz belli olmamas
nedeniyle hesaplanamamigtr.

halka  arzdan

pay alm ri \

durumunda, ¢ x
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sulunma
etkisinin miktan
ve viizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye arturimuna istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
vatrmmeilardan | haricinde araci kurumlarin  aracihik  komisyonu gibi  iicretlendirme
talep  edilecek | politikalarna tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimuina aracihik edecek Tera

tahmini Menkul’tin yatimmecilardan talep edecefii komisyon ve benzeri gider
malivetler bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraginn bagimsiz denetim
kuruluglarimn  ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 hesap donemleri ile 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihli
finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Gitreli Yeminli Mali Mugavirlik ve Bagimsiz
Denetim T[hzmetleri A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari
hazirlanmigtir.

| Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagumsiz Denetim Hizmetleri A.S.
| Sorumlu Denetei | Metin Etkin
'; Kdcad | Spine Tower, Biiyiikdere Cad. 59, Sok. No:243,
: | Kat:25-26 Maslar, Sariyer/istanbul
| Telefon | 0212 285 01 50
| Fax 0212 285 03 40
Internet Adresi www.gureli.com.tr
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly, Serbest Muhasebeci Mali
| Kuruluslar Misavirler QOdasi

3.2. Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri haldanda bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket'in konsolide finansal tablolari ve bunlara iliskin bafimsiz denetim raporlarnna
www. kap.org.tr ve www.soktasgroup.com adreslerindeki internet sitelerinden ulagilabilir.

Sirket’in temel konsolide bilango bilyiklitklerine wve segilmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine asafida yer verilmektedir.

ATIRI
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FINANSAL DURUM TABLOSU (T1) Bapmsiz Denetimden Gegmis Df:ftli?'::;:n
Gecmig

Finansal Tablo Tird Konsolide
Dénem 3220092 | 31422020 3M.12.2021 M.06.2022
DONEN VARLIKLAR 144.941.827 | 190029982 | 310,754.818 | 450.680.811
Wakit ve Makit Benzerleri 16.969.185 | 41232788 45192332 43,826,157
Ticari Alacaklar 37.484.638 | 45.572.480 77.022.337 109,735,626
Stoklar 66.910.488 | 75218900 | 148387.885 | 228.615.445
DURAN VARLIKLAR #37.317.732 | 613.096.440 | 1.035.146.702 | 1.064.077.489
Ozkaynek Yontemivle Degerlenen Yaurimlar 1.219.333 1.197.354 2.2R7.066 3.575.999
Canli Varliklar 134.007.700 | 166.258.542 | 236.148.719 | 262.533.809
| Maddi Duran Varhiklar 204.853.052 | 439672001 | 790.702.681 789.340.120
Maddi Olmayan Duran Varhklar 7.048.897 5521 68% 4.508.112 4013267
TOPLAM VARLIKLAR 582.259.359 | B03.126.422 | 1.345.900.520 | 1.514.758.300
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 257.617.749 | 347.586315 | 547.353.832 | 794.479.460
Kisa Vadeli Borclanmalar §5262.114 | 92425065 | 136387044 184.075.930
Lzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimian 46.034.111 08.121.673 139 486933 193.086.220
Diger Kiza Yadeli Yokimialikler 12912580 | 46.718.298 36,835,719 101.661.391
Ticari Borglar #0.879.950 | 95.285.33) 183.969.698 | 273.947.45%
LUZUN VADELI YURUMLULUKLER 262.699.772 | 272.224.298 | 307.617.118 28K.816.486
Uzun Vadeli Borglanmalar 200.966.121 | 18300542 | 188.721.137 158.659.642
Diger Uzun Vadeli Finansal Yokimlolokler ) 499 477 596 676 £93.675
ﬂﬁ?ﬂf’;}“ Saglonun Faydalara ligkin Uzin Vadell 23430737 | 28361342 | 41466435 | 56864152
Ertelenmis Vergi Yikomlalogn 30.954.324 | 51.778.004 71.532.875 T0.316.289
DZKAYNAKLAR 61.942.038 | 183.345.809 | 490.930.570 | 431.462.354
Ana Oriakhiga Ait Ozkaynaklar 61.942.038 | 149.639344 | 435493489 | 375.109.033
Odenmis Sermaye 40,120,000 | 78.234.000 | 153.800.000 153,800,000
Sermaye Dizeltme Farklan 18.305.552 | 18.395.552 18,395 552 18,395,552
Paviara Hiskin Primler 260380 14.530.296 15.019.606 15019 606
Kar veya Zararda Yeniden S fandirilmavacak =

Bmm{i Difer Kagsami: Gelidler (Gi dm‘j{' } 193.243947 | 316596798 | $94.150354 | 571.%62.660
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmi 3 =

%_?ﬂpﬂmll Gelirler {Giderler) : 1.281.662 | -30.280.873 | -114.190481 | -136.232.882
Kardan Ayvnlan Kisitlanmis Yedekler 9672341 0.682.532 09.682.532 9.704.451
Gegmis Yillar Zarurtan -186.665.714 | -208.553.557 | -245.276.250 | -228.047.120
Net Dvinem Zaran -14.366.039 | -45.956.404 31912176 20.005 434
Kontrol Gilcti Olmayan Paylar 0 33,706,465 | 55.437.081 25353321
TOPLAM KAYNAKLAR 582.250.559 | 803.126.422 | 1.345.901.520 | 1.514.758.300

Kar veya Zarar Kismi (TL) Bagimsiz Denctimden Gegmis Sl Bﬂﬂ:ﬁ!::?ﬂn:lnlﬁmdtn
Finansal Tablo Tiiri Konsolide
Donen 3122019 | 31122020 | 31122021 | 30.062021 | 30.06.2022
Hasilat 06457757 | 254933339 | 391935090 | 156424726 | 346.498.412
T 4 i
o MM N TR 36104301 | 44203600 | 983550083 | 33288560 | 70.372.292
Salislarin Maliyeti 259481108 | -191.980.126 | -258.772.973 | -106.710.389 | -250.505 850
Briit Kar/(Zarar) 83.110.950 | 107156813 | 231712200 | 83.002897 | 166.364.878
Esas Faaliyet Karv(Zaran) 37.496.008 | 64.460.810 | 164605066 | 52935830 | 113.458.990
Finansman Gelir/{Gideri) Oncesi
Faslye BariEarard 62563383 | 39717790 | 115.409.421 | 28273855 | 65322.690
Stirdix(n Faallyetler V“"' -19.29 0604785 | 984117 | 12585600 | 2127281
Oneesi rH{Zarlrx}
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Sfirdiirillen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri) 4.924.649 1.907.663 10,731,933 1. L5995 -6.877.398
Sardiiriilen Faaliveter Dinem

Kary(Zarar) ~14.3066,039 -48.697.122 9.747.816 -11.484.704 | -28.150.219
Dimem Kar (Zarari) =14.366.039 -48.697.122 9.747.516 -11.484.704 | -28.150.219
Diinem Karmun (Zararinin)

Dagilim

Kontral Giici Olmavan Pavlar ] 259252 5835640 L178.312 945215
Ana Ortaklik Paylar -14.366.039 ~48.956.404 3.912.176 -12.663.016 -29.0195.434

Yatinmer, yatinm kararm vermeden 8nce ihracoimn finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrintil bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
biliimlerini de dikkate almahdir,

5. RISK FAKTORLERI

5.1, ihra¢ciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Stktas ve bagh ortakliklarimin faaliyetlerine iliskin riskler, tekstil ve siit hayvaneihi
faaliyetlerine iligkin olmak iizere iki ana baslik altinda asagida yer almakiadir,

5.1.1. Tekstil faalivetlerine iliskin riskler:

Sirket’in firetimine konu olan keleksiyonun miisterilerinin taleplerini karsilamamas;
Siktas, liretimlerinin gofunlufunu miisteri siparislerine bagl olarak ve bir kismin ise stoktan
servis hizmetini karsilayabilmek igin planh olarak stofia firetim vapmak suretivle
gergeklestirmektedir. Uriin gelistirme boliimii tarafindan hazirlanan gili sezona iligkin
koleksiyonlarin miigteri beklenti ve tercihlerivle uyumlu olmamasi durumunda Sirket’in
cirosunda diigiis gorilebilir, bu durum Sirket’in finasman durumunu ve karlibigim olumsuz
etkileyehilir.

Ihracat pazarinda tilkeler bazinda yasanabilecek sikimtilar:

Saktas, ihracatimn ¢ok Snemli bir bdlimiind Avrupa kitasindaki iilkelere gergeklestirmektedir.
2021 yilinda yaklagik 15,5 milyon Euro’luk ihracatin %86,34'1, 2022 yilimn ilk yansinda ise
9,5 milyon Euro ihracatin %82,17'si Avrupa tilkelerine yapilnustir. Stz konusu tilkelerin
siralamasina baktiimizda Almanya ilk sirada yer almaktadir. Gegtigimiz dort vili Avrupa
Birligi'nden aynima siireci ile geride birakan Ingiltere’de ckonomik aktiviteler zayiflama
kaydetmigtir, Bununla birlikie Avrupa Birligi tilkelerinin penelinde de son birkag yaldir
bilytimenin canlandirilamamas: sorunu yasanmaktadir, Stz konusu durgunlugun giderilmesi
adina Avrupa Merkez Bankasi tarafindan tegvik paketleri agiklanmus olsa da Avrupa’da
bilylimeye iliskin beklentiler zayifur, Bu sebeple Avrupa ekonomisinde yaganan bu durgunluk
Sirket'in ihracat faaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir,

Miisteri bazh tahsilat riski;

2022 yihmn jlk yansindan Stkiag'in net sauslar igerisinde en yitksek ver tutan miisterisinin
pay1 yaklagik %14,95 oranindadir. En yiiksek paya sahip olan miisterinin kaybedilmesi ve/veya
miigterilerinde_ ortaya gikabilecck mali zorluklar nedeniyle miigterilerinden bazilarinin
smesi halinde alacaklann bir kisminin tahsil edilemepysi, geg
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tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek olup, bu gibi durumlar Sirket’in nakit
akiginda ve karlih@inda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Diviz kurlarmdaki degisim;

Hem yurtici hem de yurtdis sauslarinin bilyiik ¢ogunlugu vabanci para birimleri cinsinden olan
Stktas i¢in TL’nin yabanc: para birimleri kargisinda degerinde goriilen degisim Sirket’in
hasilatinda degisiklere sebep olabilir,

Hammadde Oyatlarmdaki degisim;

Pamuk ve iplik fiyatlarinda USD/TL kuruna ve yurtdigi pamuk fiyatlarindaki degisimlere bagls
olarak ini§ ve qikislar olabilmektedir. Satinalma ihtiyacs iiretim 6ncesinde planlanarak, yurtici
ve yurtdig: tedarikgilerden alinan fivat teklifleri ve deme vadeleri degerlendiriimektedir, Fiyat
teklifleri, yurtigi ve yurtdisi pamuk borsalarindaki fiyatlara paralel olarak degisim
gbstermektedir. Pamuk ve iplik alimlar igin uzun vadeli anlasmalarin yapilmuiyor olmas
nedeniyle, hammadde fivatlanmda yukan yonli bir hareketin gdrilmesi durumunda Sirket'in
maliyet kaleminde de artig gériilebilir.

Iscilik maliyetlerinde gorilebilecek artislar;

Stktag’in sendikal bir isyeri olmasindan dolay1, ayn firiinii tireten baska sirketlere kiyasla
is¢ilik giderinin toplu stzlesme dénemlerinde daha vilksek oranda artis kaydetmesi glindeme
gelebilir. Faaliyet giderlerinde artiga schep olabilecek séz konusu durum Sirket'in faaliyet
karim baskilayabilir.

Pandemi nedeniyle gecilen evden ¢aliyma modelinin kalier hale gelmesi;

Pandemi nedeniyle gecilen evden ¢alisma modelinin kalicr hale gelmesi durumunda, resmi
giyimin yerini spor giyime birakmasi ile beraber gémlegie olan talebin azalmas: gdmleklik
kumas tiretiminin azalmas: riskine yol acabilir,

Nitelikli is giiciiniin kayvbedilmesi sonucu olugabilecek riskler;

Pandemi kosullar ile beraber Sirket firetiminin daha kisa terminlerle ve pargalar halinde
olmasindan dolayr. gerek iirctim gerekse idari kadroda nitelikli 15 gliciiniin kaybedilmesi
durumunda stire¢lerde hata yapilmas: riski artabilir,

5.1.2. Siit hayvaneihi faaliyetlerine iliskin riskler:

Hayvan sagh@ ile ilgili riskler:

Sirket'in faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarm sagilifinda bozulmaya sebep
olabilecek salgin hastahklardir. Sirket'e ait giftlikte bulunan hayvanlann bir kismi veya
tamarmuinda salgin veya bulasicr hastaliklann goriilmesi hayvanlarin siit veriminde &nemli
azalmalara, hayvanlarin damizlik degerini kaybetmelerine ve hayvan 6liimlerine neden olabilir.

Cig siit fiyatlar ile ilgili riskler;
30.06.2022 donemi itibariyla Ihrageinin gelirinin yaklagik %24,6'sim olusturan ¢i siit saus
gelirleri Ulusal Stit Konseyi tarafindan agiklanan referans fiyat ile dogru orantilidir. Ulusal St

' anin referans fiyatlannin azalmas: §irket'in gelirinde dnemli kg
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Uretilen siitiin kalitesi ile ilgili riskler;

Sirket’in dokme ¢ig stit sans fivan siitte toplam canli bakteri, sfit yagi ve kuru maddesi, siitiin
mikrobiyolojik degerleri ve sang miktan gibi kriterlere bagh olarak Ulusal Siit Konseyi
tarafindan belirlenen taban fiyaun ilzerine kalite ve miktar primi eklenerek belirlenmektedir.
Sit kalitesi ve mikiarinda, kalite prim oranlarindaki degigiklikler Thragei'nin karlihifin
etkileyebilir. Bununla birlikte ¢ig siitiin raf $mrilniin kisa olmas: pazarlama ve lojistik tarafinda
yasanacak herhangi bir aksaklikta diriintin bozulabilme riskini dogurmaktadir.

Tegviklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi;

Ihrager'nin bagh ortakhg Efeler Ciftligi. T.C.Tarim ve Orman Bakanl; 1 tarafindan belirlenen
tanm  ve hayvancilifin  geligtirilmesi kapsaminda saglanan asafndaki  tegviklerden
yararlanmaktadir:

®  Sofutulmus ¢if siit satisi destekleme primi,
e Islah amagh siit analiz destef),

* Hastaliklardan ari igletme destegi,

¢ Soykitiigi buzag destegi,

®  Onayh siit giftligi destekleme primi,

e Besi destegi.

»  SGK destegi.

Ayrica, Tirkiye'de tannmsal desteklemelere iliskin kararlar kapsamuinda uygulanan hayvanecilik
desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarim Kredi Kooperatifleri’nee tarunsal tiretime dair diisiik
faizli yatum ve igletme kredileri siresiz olmayip. stz konusu teyviklerin uygulamadan
kaldirilmas: veya destek miktar ve oranlanmn azaltilmas: durumunda Ihrager’min bu kapsamda
elde ettigi gelirleri azalabilir.

Bununla birlikte meveut durumda [hragei’mn yem tretimi bulunmamakia ve yem piyasa
sartlarinda tedarik edilmekredir. Bir bagka ifade ile, disa bagimlilik séz konusudur. Yem
fiyatlarinda ani yiikseligler [hragei"nin maliyetlerin 8nemli oranda artmasina neden olabilir.

5.1.3. Ortak faalivet riskleri;

o lhragei’min faaliyetlerinin tamamimin yurt iginde yosunlasmas: sebebiyle, satislar yurt
igi ckonomik gbriiniim ve talebe duyarli olup, genel ekonomik gériiniimdeki bozulmalar
sirket'in faaliyetlerini olumsuz ctkileyebilir.

o fhrag¢i'mn saus vadelerinin uzamasi halinde, Ihraggi'min nakit akimlan negarif
etkilenebilir, bu dogrultuda Thracer'min mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyac ve finansal borglulugu artabilir,

¢ Taaliyetlerin devamliligr sahip olunan tesislerinin isletilmesi i¢in gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafaza edilmesine baghdir.

o ihrager faaliyetier ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalann sirket

aleyhine sonu ast halinde Sirket'in faalivetleri olumsuz etkilenchbilir, inat
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* Dogal afet, virils, salgin hastalik ve benzeri durumlar Thragg:'min faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu durumlardan kaynakli fhraggi’nin calisanlannin yaralanmas;
veya limil, Thrage’min faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir,

* Thragei'min kary: karsiya kaldigr ve kendisine maddi kayip veva zarar verebilecek her
tirlii olaylar igin gerekli siportalan yaptirmamis olmas: halinde, finansal kavh
olugabilir, faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.

* Meydana gelebilecek is kazalan sonucu fhrages tazminat demek durumunda kalabilir,

e §irket faaliyetleri Tiirkiye'de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yénetmeliklerde,
politikalarda ve bunlann yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak
Uzere, mevzuat riskine tabidir. Meveut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki
degigikliklerin zamanlamas: ve yapisi ve bu kanun ve ynetmeliklerin hangi sekilde
uygulamp yorumlanacag Sirket’in kontrolit disinda olup, bunlar Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglan ya da gériiniimii tizerinde olumsuz etki varatabilir.

o Ihragei'nin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde yasanabilecck olasi
sikintilar operasyonlan kesintive ugrayabilir ve opcrasyonlardaki kesintiden dolay
siparislerin zamaminda teslim edilememesi durumu olugabilir. Bu durum Sirket'in
faalivetlerini olumsuz etkileyvebilir, nakit akimlari ve karlilif olumsuz etkilenebilir.

e Jirket gahsanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlann veya Sirket'in
faaliyetlerinde gorev alan diger figiineii kisilerin, etik olmayan ve kanunlara aykin
davramiglan §irket’i yikiimlitlik altina alabilir, séz konusu durumlarin olugmas
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thraggmin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

3.1.1. Tekstil sektiriindeki faalivetlere iliskin riskler:

Glohal konjonktiir;

Diinya pamuk tiretimi mevsimsel etkilere bagli olarak yillar itibartyla inigli ¢ikash bir sevir
izleyebilmektedir. Uretim ve rekoltenin diisiik oldugu yillarda hammadde tedariginde problem
yaganmas: ve pamuk fiyatlanmn yiikseliy sektérde faaliyet gosteren sirketlerin malivetlerinde
de artisa sebep olabilir.

Teknolojinin getirdigi yeniliklere uyum saglama;

Tekstil endiistrisi, geleneksel iiretim ve bilyiime modelleri yerine daha esnek, akilel, dijital ve
teknolojik bilyiime modeline gegmektedir. Stirdirtilebilirlik vaklagum kapsamminda ve
uluslararas1 boyutta imzalanan anlasmalar uyarnca uygulamaya gecirilen gevre koruma
Gnlemlerinin artunlmas, gelecek nesillere daha saghkl bir fiziki ve sosyal gevre birakmay:
hedeflerken difier taraftan da ozellikle tekstil firmalan iizerinde bir maliyet artigmi da
beraberinde getirebilir.

Tedarikgilere bagimhhk;
Hammadde temin edilen tedarikgilerdeki firetim kesintileri veya sevkiyat problemleri veva
tedarikgilerin faaliyetine son vermesi sektdriin iiretimini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Tiiketici davramislarmdaki degisiklik;
i b kiresel ekonomilerde durgunluk gibi dinya ticaretini ve tiiketici
cyen gelismeler tiiketicinin IR arni
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geciktrebilmektedir, S8z konusu tiiketici harcamalanndaki degisiklik sekioriin gelirlerinde
asad1 yonlil bir egilim olusturabilir.

Sektbrdeki rekabel kosullar;

Tekstil sektdiriinde fikei milk haklannm yeterli seviyede uygulanamamasi nedeniyle {iriinlerin
yeterli siire icerisinde kopyalanmasi veya benzer firilnlin pazarda ver almasi giindeme
gelmektedir. Soz konusu kopyalama vb. uygulamalar sektérde haksiz rekabete sebep
olmaktadir,

Talep kosullars;

Kiiresel ve yerel ekonomide yaganan gelismeler, Uzakdogu menseili tirlinler nedenivle global
pazardaki fiyat rekabetinin artmasi ve Scrbest Ticaret Anlagmalan ile ilave ya da yeni giimritk
vergileri tiriinlere olan talebi etkilemektedir, Bahse konu tiim bu unsurlar sektérde tirtinlere olan
talebi fiyat agisindan daha avantajh ilkelere kaymasina sebep olabilir

5.1.2. Siit hayvanciliga sektori faaliyetlerine iliskin riskler:

Stit hayvancilifi sekidriinde en temel risk hayvan saghi konusudur. Sap. brusella, titherkiiloz,
gigek ve kuduz gibi hayvanlarda gériilebilecck salgin hastaliklar sliimle sonuglanabilmekte,
hastalik stiresince hayvanlardan siit alimi miimkiin olmamaktadir. Bu durum sektirde iirctimde
kesintiye yol acabilir veya iiriin kalitesini distirebilir.

Tiirkiye'de gerek besi gerekse de siit siircilifinda gergek anlamda endistriyel iiretici sayis: ve
igletme basina ortalama hayvan sayis! diisiik oldugundan, hayvan saghigim koruma konusunda
gerekli nlemlerin tam ve eksiksiz olarak alinmasi miimkiin olmamaktadir,

Stitte fiyatlandirma sistemi, hayvancih@ siirdiiriilebilir hale getirerek Tiirkiye'de hayvanciliga
ve siitgtiligii geligtirmek ve siit iretimini artirmak amaciyla olugturulan Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyati uygulamasi ile belirlenmektedir. Cig siit taban fivatlan
sekttr firmalan agisindan biiyik dnem arz etmektedir. Ulusal Stit Konseyi tarafindan agiklanan
¢ig siitte taban fiyat uygulamas: ¢ergevesinde litre bagmna 7,50 TL olan ¢ig siit fiyatlan 2022
yth Ekim tarihinden itibaren gegerli olmak iizere litre basina 8,50 TL olarak belirlenmistir. Cig
siit fiyatlanndaki degigimler sektdriin gelirleri lizerinde olumlu / olumsuz etki yaratmaktadir,
Cig stit taban fiyatlar artan maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artis gostermekle birlikte,
¢ig sit fiyatlanndaki olasi diisiisler kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu
desteklerinin siireklilik gtstermemesi durumunda fiyat diigiigleri sektérde gelir kaybina vol
agabilir. Aynca taban fiyat uygulamasinin devam etmemesi durumunda stit fiyatlaninda
dalgalanma yaganabilecek olup, sektdrde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Tiirkiye'de tanim ve hayvancilik sektériinii desteklemek amaciyla tanm politikalan kapsaminda
hayvancilik sektériine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan basina” ve “siit litre
bagma” prim &demesi vapilmakiadir, Devletin hayvancilik sektdriin@l tesvik kapsaminda
yapilan bu primler tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapiimaktadir. T.C. Tanm ve
Orman Bakanligi'ndan galisma izni, iiretim izni ve siit tegvik kod numarasi alms olan sektor
firmalar, gida siciling kayith olan siit isleme tesislerine, fatura ve/veya milstahsil makbuzlar
I ihik Grglitiine tive olmak kogullan ile qi?ﬁanek geliri
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elde etmektedir. Stz konusu gig siit destekleme miktanmin belirlenmesi T.C. Tanm ve Orman
Bakanh vetkisindedir.

Buzag: desteklemesi igin buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin) stireyle yasanus
olmali, Buzagilann programls agilari (disiler igin brusella ve sap, erkekler igin sap) yapilmis ve
Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmis olmaldir. Buzag: destegi, buzag: bagina wkina gire
defiismek ile birlikte kombine 1k igin 600 TL/Adet, diger wrklar igin 370 TL/Adet'tir. flave
soykiitigi destefi 175 TL/Ader'tir. Ayrica Tirkiye'de tanm ve hayvancihk sektdrintin
desteklenmesi kapsaminda 2022 yilinda 40 milyon TL fist limite ¢ikartilan Ziraat Bankas:
araciigiyla Stbvansiyonlu (faiz indirimli) isletme kredisi kullandirilmaktadir, Devletin
hayvancilik scktoriinii ve siit ireticilerini tesvik kapsaminda yaptigi desicklemeler sfiresiz
olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar dogrultusunda sz konusu tesviklerin
azalulma veya kaldinilma riski bulunmaktadir,

Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlanimn seyri sektor sirketlerinin karlilignim direkt
etkilemektedir. Doviz kurlanindaki yiikselise bagh olarak yem fiyatlarindaki dnemli artislar
sirketlerin maliyetlerini de &nemli &l¢iide artirmistir.

Scktdrel olarak dogal kaynaklara dayali iiretim yapildifit igin agin sicak, deprem, sel gibi dogal
afetlerin faaliyetler fizerinde belirleyici etkisi bulunmaktadir.

Bununla birlikte hayvan ithalatina yonelik petirilebilecek diizenleme ve yasaklara bagl olarak
$irket’in gerektifinde hayvan ithal edememesi faalivetlerini ve finansal durnmunu olumsuz
etkileyebilir bunun sonucunda da nakit akimlar ve karlihig olumsuz ctkilenebilir.

3.1.3. Ortak sektiir riskleri:

» Dinya’da ve Ttirkiye'de vasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik
ve pandemik gelismeler, rekabet ve vaunm kosullarmdaki degisiklikler, déviz kurlanndaki
oynakhiklar, ckonomik giiven ortarmimin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglanm ve karlilifiu
olumsuz etkileyebilir,

* Tirkiye'de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirilan veya diger tiirden
aunsmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve meveut projelerini
olumsuz etkileyebilir, girketlerin finansal durumunda bozulmalar meyvdana gelebilir.

* Ddviz kurlanndaki yiikselis sirketlerin basta ddviz cinsinden vitkitmliilitklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faalivet ve
karliligim olumsuz etkileyebilir,

* Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlann ortaya gikmasi basta global olmak
tizere {ilke ekonomik faalivetlerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin satislari, karlihig ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, cahsanlann vardlanmas), $liimi, zarar gérmesi
girketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektérde daralmaya sebep olabilir.

o Iy giivenligi ve sagh@ dilzenlemelerine aykin uygulama ve aksakliklar sirketlerin

faaliyetlerine olumsuz etki edebilir,




kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi séz konusu olabilir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar payi ve sermaye kazaner olmak {izere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iliskili olabilecek riskler agagida agiklanmaktadir.

5.3.1. ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iligkin Riskler;

6362 sayili SPKn.'nun 19°uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi

uyarinea;

e Halka agik ortakhklar, karlarm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dafitm
politikalart gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar,

¢ Kurul halka agik ortakhklanin kar dagitim politikalarna iliskin olarak, benzer nitelikieki
ortaklhiklar bazinda farkl: esaslar belirleyehilir,

* Kanunen aynimasi gereken yedek akgeler ve esas stizlesmede pay sahipleri igin belirlenen
Kar pay1 aynlmadikea baska yedek akce aynlmasina, ertesi vila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yGnetim kurulu fiyclerine ve ortaklk galisanlarma kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecepi gibi, belirlenen kar pay1 Sdenmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

* Halkaagik ortakliklarda kar pay1, dafium tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizim egit olarak dagitihr,

¢ Kar payi. amlan Tcblig'de éngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farklh tutarh taksitlerle Sdenchilir.

* Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagilabilir dsnem kart” ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagiulabilir dénem kan"ndan ditsitk olan “net
dagiulabilir donem kar™ olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temetrll dafium
islemleri gergeklestirilir,

* Sermaye piyasast mevzuat: dahilinde kar pay: dagitum islemleri gergeklestirilir. Thraggi’nin
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
[hrager’mn gegmis villar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar [hragg
kar dagitim yapamayacaktir, Aynca dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasl mevzuat
uyannca kar dagitimu zorunlu degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dafitmama
konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse ortaklarin
kar pay: alamama riski vardir.

Kar Payi Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagiilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri kanm nakden veya kar payimn sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

Covid-19 Pandemisi nedeniyle alinan énlemler kapsaminda, 17.04.2020 tarihli, 31102 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 saythh “Yeni Koronaviris (COVID-19) Salgininmn
Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azalulmasi Hakkinda Kanun ile Baz Kanunlarda
Degisjklik Yapiimasina Daiy Kanun” uyarinca, kar pay: dagitimina sinirlamalar getirilmistir.
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Bununla birlikte 31.03.2020 tarihinde Ticaret Bakanhg: tarafindan kamu istiraki olanlar harig,
tm sermayc girketlerine 8§z kaynaklanm koruma ve bu dogrultuda 2019 vili hesap dénemine
iliskin olarak gerceklestirilecek genel kurul toplantilarinda glindeme alinacak nakit kir pay
dagitimy kararlanni %25 ile simrh tutma duyurusu yapilmigtir, Kanun'un 12. maddesi
kapsamunda Tiirk Ticaret Kanunu'na eklenen gegici madde ile Ticaret Bakanlhign tarafindan
vapilan duyuru yasalasunlmistr.

5.3.2. Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Ihraggi'mn finansal performansimin beklentilerin altnda olusmasi veya sermaye piyasasi
kogullannin kétiilesmesi durumunda Thragei'min paylarnm fivat diigebilir. Yatnmeilar pivasa
riskinin farkinda olarak vatirim karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragei’mn kar ve zararma oriak olmaktadir. Pay sahibi,
Thrager'min tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde, séz konusu bakiyeye pay:
oramnda igtirak eder, lhragg) nun tasfiyesi halinde ancak diger tim alacakhlara gerekli Gdemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme vapilabilir.

Gelecek diinemlerde [hrag tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirmmlan ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislari pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanei: Zaman iginde payin degerinde (alim fivatina gore) meydana gelen artisian
(payin elden gikarnlmasi/saulmass yoluyla) elde edilen gelirdir, thragei'nin finansal
performansmin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalannda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyan diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Stktag da, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermaye riskini net finansal borg /
Szkaynaklar orammi kullanarak izler. Net finansal borg / Ozkaynaklar orammn yiiksekligi
Ihraggr'min finansal borglanm Sdeme riskini gdstermektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin toplam finansal borglardan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa
vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan, difier kisa vadeli
yikiimlitliikler, tiirev araglar, vzun vadeli borglanmalar ve diZer uzun vadeli finansal
yikiimliiliikleri igerir) dusiilmesiyle hesaplanir.

Ihragg’'nin finansal tablo dénemleri itibariyla net finansal borg / bzkaynak oran: agagidadir:

(TL) 311220019 | 31122020 | 3122021 | 30.062022
Toplam Finansal Borclar 345.174.926 | 421705455 | 522.051.509 | 638.176.758
Eksi: Nakit ve Nukit Benzerleri | 16969185 | 41232788 | 45192332 | 43826.157
Net Finansal Borg 328.205741 | 380.472.667 | 476.859.177 | 594.350.601
Toplam Ozkaynaklar 61.942.038 | 183.345.809 | 490930570 | 431462354
| Toplam Sermaye 390.147.779 | S63.818476 | 665.580314 | 753.010.243
Net Finansal Borg / Ozkavnaklar 84,12% 67.48%




Thraggr’mn finansal borglar 2020 yihnda 2019 yilina gére %22,2 artigla 421,7 milyon T L’ye
yiikselmis olup, 2021 yilinda 2020 yilina gore %23,8 artarak 522,1 milyon TL’ye ulasmusur,
Finansal borglarda 30.06.2022 dénemi itibariyle 2021 yilina gére arug %222 olmus ve 638,2
milyon TLye ulasmistir. Finansal borglardaki artig TL nin deger kayb schebivle yabane: para
cinsi borglanin TL cinsi arigindan kaynaklanmaktadir, 2010 yilinda 17,0 milyon TL olan nakit
ve nakit benzerleri 2020 yilinda 2019 yilina gore %143,0 arusla 41,2 milyon TL ye viikselmis
olup, 2021 yilinda 2020 vilina gore %96 artarak 45,2 milyon TL'ye ulasnustir. Nakit ve nakit
benzerlerinde 30.06.2022 dénemi Uibariyle 2021 yilina gore %3,0 diisils gerceklesmis ve 43,8
milyon TL olmugtur, Thragei'min net finansal borglar: (finansal borglar — nakit ve nakit
benzerleri) 2019 yilinda 3282 milyon TL olup, 2020 yilinda 2019 vilina gore %15,9 artigla
380,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yihnda net finansal borglar 2020 yilina gére %23,3
artarak 476.9 milyon TL'ye ulasmustr. 30.06.2022 donemi itibariyle 2021 vilina gére artis
%24.6 olmug ve 594,4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir,

Thraggi’nin net finansal borg / toplam 6zkaynak orani da 2019 yilinda %84,12 iken, 2020 yilinda
da %67.48’e gerilemis, 2021 vilinda %71,65% yitkselmig ve 30.06,2022 itibariyle %57.30
olarak gerceklesmistir,

Ihraggr'nin yitktimlilaklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamas: halinde finansal
durumu ve faalivetleri bu durumdan olumsuz etkilenehilir. [lerleyen hesap dénemlerinde,
Ihrag¢i’nin finansal performansina bagli olarak sermaye riski dogabilir,

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski agurlikh olarak bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup, finansal varhiklan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanm gereklerini verine
getirememe riskini de tasimaktadir. SOktag, yurtici pazarda satmak amaciyla ifretmis oldugu
firlinleri, subeleri aracilifiyla veya dogrudan yurtigindeki misterilerine satmakta olup, ayrica,
yurtdigi satglanmi yine subeleri aracibigyla veya dogrudan gergeklestirmekiedir. Ticari
alacaklar, Soktas y8netimince gegmis tecriibeler ve cari ckonomik kogullar g6z dntine alinarak
degerlendirilmekte ve 2018 yihinda 1.3 milyon TL, 2019 y1hnda 1,3 milvon TL ve 2020 yihnda
0.4 milyon TL siipheli alacak kargiign aynildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir,

Sirket’in 30.06.2022 dénemi itibariyle iliskili taraflardan 2.384.250 TL (31.12.2021: 0 TL,
31.12.2020: 215 TL. 31.12.2019: 1.714 TL) ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan
107.354.376 TL (31.12.2021: 77.022.537 TL, 31.12.2020: 46.572.480 TL, 31.12.2019:
37:482.924 TL) ticari alaca®y, iliskili olmayan taraflardan 13.107.325 TL (31.12.2021:
10.277.487 TL, 31.12.2020: 6.247.084 TL, 31.12.2019: 4.621.428 TL) diger alacag,
bankalarda 28525969 TL (31.12.2021: 44.918.463 TL, 31.12.2020: 41.033.904 TL,
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_ Raporlama Tarihi Alaeaklar | Bankalardaki
Itibariyle Maruz Kalinan Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Wlivduat
Azami Kredi Riski (TL) | fliskili Taraf | Diger Taraf | Tliskili Taraf | Diger Tarafl
31.12.2019 1.714 37.482.924 1] 4.621.428 16.800.852
31.12.2020 215 46.572.480 0 5.247.084 41.033.904 |
31.12.2021 0 77.022.537 0 10.277 487 44918463
30.06.2022 2.384.250 1007.354.376 0 13.107.325 28525969 |
5.4.3, Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggi'mn net fonlama yiikiimlaliklerini yerine getirmeme  ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin ditgliriilmesi gibi fon kaynaklannin
azalmasi sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebivet
verebilir, Ihrage1'nm kredibilitesinin bozulmas: halinde thtiyag halinde fonlan saglayamamas:
ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda Thragg: zararla kargilagabilir, Thrager’nin likidite riski
dénemler itibanyla asafida posterilmektedir.

3122019 | 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Diinen Varhklar (TL) 144.941.827 190.029.982 310.754.818 450,680 811
Kisa Vadeli YikGmlalikler (TL) | 257.617.749 | 347.556.315 | S47.353.832 | 794.479.460
Disnen  VarliklarKisa  Vadeli =
Yilkiumlilakler 0,56 0,55 0,57 0,57

Thrager’nin finansal yiikiimliiliikleri ve tlirev araglarinin sézlesme uyarinca nakit cikislar
toplami 31.12.2021 dénemi itibaniyla 698.335.014 TL olup, bu tutarin 219.043 087 TL'si 3
aydan kisa vadeli, 277.066.969 TL’si 3 — 12 ay vadeli, 202.224.958 TL'si ise 1 — 5 yil vadeli
olup, bu tutarin 496.256.122 TL’si banka kredileri, tiirev finansal araglar, ¢ikanlan tahviller ve
finansal kiralama borglan, 179.203.853 TL'si ticari borglar, 12.739.121 TL’si iligkili taraflara
borglar ve 10,135.918 TL’si digger borglardan olugmaktadr.

Ihraggr'nin finansal tablo dénemleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borglarinmn

detay: agagida posterilmektedir.
| Finansal Borelanmalar (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Kisa Vadeli Krediler 55.262.114 92.425.265 136.387.044 184.075.930
Uizun Vadeli Kredilerin Kz =

Vadeli Kismiar 41.052.772 ss.smms_ 126,991,225 173.861.473
Lzun Vadeli Finansal Kiralama

Borglarinin Kisa Vadeli 4.981.339 9.821.238 12,495,708 19.224.747
Kisimlar: el
Kisa Vadeli Finansal Borclar 101.296.225 190,546,938 275.873.977 377.162.150
Uzun Vadeli Krediler 188.621.920 173.469.515 175.899.607 143.209.41]
E:::I;m“ Finansal Kirama 12.344201 10.471.027 12.821.530 15.450.231
Uzun Vadeli Finansal Borelar | 200.966.121 183.940.542 188.721.137 158,659,642
Toplam 302.262.346 374.487.480 464.595.114 535.821.792
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Finansal tablo dénemleri itibanyla banka kredileri ve finansal kiralama borglarna ait detayh

bilgiler asagidaki gibidir.

Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglan ﬂr::igal:l::‘aiz Orijinal Para TL Kargiligs

| (30.06.2022) Orani (%) Birimi Deferi |

| Kisa Vadeli Krediler 184.075.930
TL Krediler 2225 145.769.817 | 145.769.817
| Avro Krediler 5,24 2.183.370 | 38306.113
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar 193.086.220
TL Krediler 18,82 24482464 | 24482464
Avro Krediler 6,37 8.516.243 | 149.379.009
TL Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kismn 28,35 398253 398.233

| Avro Finansal Kjrﬂra_mnﬁurf;larjnln Kisa Vadeli Kysmy 6,28 1.073.224 18.826.494

| Uzun Vadeli Krediler ] 158.659.642

| TL Krediler 24,15 16354784 | 16.354.784
Avro Krediler 6,37 7.231.139 | 126.854.627
Avro Finansal Kiralama Borglan 28,35 3.617.643 3.617.643
Avro Finansal Kiralama Borglan 6,28 674.529 11.832.588
Toplam | 535.821.792

*KGK'min “Yabanci Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Torkive Muohasebe Standartlarma Gore Sonraki Olcimi Hakkanda™
duyuruda finansal tablolarda donem sonu kur degerlemelsrinde 29 Haziran tarihli Merkez bankasinin sgikladig) kurlarn degil,
30 Haziran tarihindeki spot kurlann kullaniimas gerektiging sgiklanmistr. By nedenle dinem sonunda bilangodaki aktif

kalemler igin diiviz ahs ve pasif kalemler icin doviz sats kurlan kollanilmistir.
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Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borclar Ur::Errr]:::ﬂl;‘ai: Orijinal Para TL Kargihif
(31.12.2021) Orani (%) Birimi Degeri
Kisa Vadeli Krediler 77.613.099 | 136.387.044
TL Krediler ' 17.39% 73.469.763 | 73.469.763
Avro Krediler 4,03% 4.143.336 62.917.281
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan 31.486.128 139,486,933
| TL Krediler 2125 | 23444465 | 23.444.465
Avro Krediler 635 | 6859254 | 103.546.760
TL finansal kiralama borglannin kisa vadeli kismi 2018 | 382.383 382.883
Avro Finansal Kirnlama Borglarinin Kisa Vadeli Kism 6,00 799.526 12.112.825
Uzun Vadeli Krediler 35.869.163 | 188.721.137
| TL Krediler 24,03 23.764.662 | 23.764.662
Avro Krediler 6,46 [0.026736 | 152.134.045 |
TL Finansal Kiralama Borglari 20,18 1318 488 1.318.488
Avro Finansal Kiralama Borglan 6,00 799277 11.503.042
| Toplam | 144.968.390 | 464.595.114
. , Agirlikh Orijinal
g‘ﬂ‘:;;;:‘;"‘” P Eimuie] Rinaluma Rorsins Ortalama Faiz | Para Birimi | TL Karsilig:
¥ Oram (%) Dederi
Kisa Vadeli Krediler ) 69.667.430 | 92.425.265
TL Krediler g 14.47 66.825.507 | 66.825.507
Avro Krediler 3,85 2841923 | 25.599.758
Uzun Vm_!lnli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan 27.080.717 98.121.673
TL Kredijer : 19,52 18.209.357 | 18209357
Avro Krefliler \ P 6,31 7.781.068 094,078 |
TI. finansal kiralami b lanmi kisa fadeli kismi 19,24 1s]




Avro Finansal Kiralama Borglarinm Kisa Vadeli Kismi 6,12 1090292 | 9.821238
Uzun Vadeli Krediler §3.497.120 | 183.940.542
TL Krediler 18,37 37.207.778 | 37.207.778
Avro Krediler 6,43 15.126.915 | 136.261.737
‘TL finansal kiralama borclan 19,24 911.428 911428
Avro Finansal Kiralama Borglan 6.12 1.162.427 10.471.027
| Toplam i 150.245.267 | 374.487.450
Banka Kredileri ve Finansal Kiralama Borglar: SSEmIRS . | Orijinal Para I
(31.12.2019) Orishoma Bais: | o et Degeri| T KArpiiE:
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler 24.793.756 | 55.262.114
TL Krediler 1027 19.401 699 | 19.401.609
Avro Krediler 6,05 5.392.057 | 35.360.415
| Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar: 18.155.218 | 46.034.111
[ TL Krediler a 19,30 13.221.425 | 13.221.425
Avro Krediler 5,87 4.184.787 | 27.331.347
Avro Finansal Kiralama Borglannm Kisa Vadeli Kisim 7.00 749.006 4.981.339
Lzun Vadeli Krediler T3.536.589 | 200.966.121
TL Krediler 20,52 50985085 | 50.985.085
Avro Krediler 6,34  20.695.401 | 137.636.835
Avro Finansal Kiralama Borglar 7,00 1.856.103 12.344.201
Toplam 116.485.563 | 302.262.346

Uzun vadeli banka krediler ve finansal kiralama borglanmin anapara yiikimliliklerinin geri

Gdeme plam agagidaki gibidir:

5.4.4. Pivasa Riski
5.4.4.1. Kur Riski

(TL) 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31,12.2020 | 31.12.2019 |
2018 Yily ' 0 o 0 0
2019 Vil 0 0 0 0

2070 Yih 4] 0 0 0
2021 Vil 0 0 0 62.602.398
2022 i 0 0 82.633.841 | 59.419.310
2023 Yih 66.836.562 | 117.495.083 | 65.665.349 | 54,903,370
2024 Yil 85.707.223 | 70.565.216 | 35.478.777 | 24.041.043
2025 Yl 2.768.941 620.735 162.575 0 ‘
2026 Yily 2.371.390 40.103 0 0 |
2027 Vil 975.526 0 0 0
Toplam 158.659.642  188.721.137 | 183.940.542 | 200.966.121

Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir, [hraggi’nin
finansal tablo dénemleri itibariyle diviz cinsinden varlik ve vilkiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur eranlaninin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanei Para Pozisyonu (TL) 3112209 31.12.2020 3122021 J0.06.2022

Duviz Varliklar 25.416.395 43.793.094 56.965.615 34.690.158

Diéviz Yokimlilakleri 1 238.334.447 262.678.776 430.493.306 433.000.548
-212.918.052 | -118.885.682 310,690
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi;
Ihrager'min finansal tablo dénemleri itibariyle net doviz aqi1 olmasi sebebiyle kurlarda artis
olmas: halinde finansal tablolara negatif etkisi olacakur.

30.06.2022 tarihli konsolide mali tablolar iizerinde yapilan déviz yikimltliikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanc paralarin TL karsismda %10 degerlenmesi durumunda doviz
yuktimlultklerinin TL karsiliginin 10.157.762 TL artacagi tahmin edilmektedir.

31.12.2021 tarihli konsolide mali tablolar izerinde yapilan doviz yitkiimliilitkleri duyarhilik
analizine gore, ilgili yabanci paralann TL kargisinda %10 degerlenmesi durumunda déviz
yikiimliliiklerinin TL karsih@inin 9.333.454 TL artacag: ca@ tahmin edilmektedir,

31.12.2020 tarihli konsolide mali tablolar tizerinde yapilan déviz vitkiimliilikleri duyarlilik
analizine gore, ilgili yabanei paralann TL karsisinda %10 degerlenmesi durumimda déviz
ylikumlaliiklerinin TL kargithiginin 225,910 TL azalacagi tahmin edilmektedir.

31.12.2019 tarihli konsolide mali tablolar tizerinde vapilan doviz yiikiimliliikleri duyarhlik
analizine gore, ilgili yabanel paralann TL karsisinda %10 degerlenmesi durumunda doviz
ylikiimliiliiklerinin TL karsilifiun 21.291.805 TL artacag tahmin edilmektedir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degigmeler pivasadaki fivatlann defiismesine dolayisiyla finansal
araglann degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S8z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti cikaran tarafa dzgil veya tiim
piyasay: etkileyen faktSrlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarinmn degismesine kargi olan risk
agikligh, degisken faiz oranh finansal yikimliiliklerine baghdir, Soktag, faiz oranlanindaki
degismelerin faiz unsuru tasivan varlik ve yikiimlitliikler iizerindeki etkisinden dolay: faiz
oram riskine maruz kalmaktadir,

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.42,2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022

Sabii Faizli Fin apsal Araglar

Finansal Varhklar 54.285.520 37.430.724 24.061.078 28.525.069
Finansal Yukomlilikler 177.116.383 334.967.468 328.208.070 781.112.169
'-Deﬁiukcn Faizli Finansal = -
Araglar

Finansal Varhiklar | 834.700
Finansal Yiikomlalakler 168.058.543 86.737.987 | 136.387.044 254.709.623

Faiz orantna duyarlidik analizi;
31.12,2021 tarihi itihanyla, faiz oranlarninda %1°1ik bir artig/azahg sz konusu olsaydi ve difier

tiim Hegisker l, de@isken faiz oranli kredilerden aynaklanan ek faiz
tahakkulkunun 1 net dénem zaran 566.543 TL daha faszgtn 3&_.'_ 020: net

.



donem zaran 456.838 TL daha fazla olurdu, 31.12.2019: net dénem zaran 456.838 TL daha
fazla olurdu.)

5.4.4.3, Fiyat Riski

Soktas"in operasyonel karlihg ve operasyonlanindan safladifs nakil akiglar, faalivet gasterilen
gomleklik kumag, ¢ig siit sekibriindeki rekabet ve canli varlik fivatlann ile hammadde
liyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket ynetimi tarafindan sz konusu fiyatlar yakindan taki p
cdilmekte ve maliyetlerin fiyat fizerindeki baskisin indirgemek amaciyla énlemler
alinmaktadir, Stiktas. hammadde fiyat riskinden korunmak igin herhangi bir tiirev enstriiman
kullanmami§ ve benzer bir anlasma da yapmamisgtir.

5.4.5. Canli Varligain Gergefe Uygun Degerlenmesi Riski

Stktag’in canh varhiklarmin tamam bitylikbas havvan olup, siirii inck, diive, buzaf ve
danalardan olusmaktadir. 30.06.2022 dénemi itibariyla sarii toplami 5.633 adettir. (31.12.202]:
6.732 adet, 31.12,2020: 6.951 adet, 31.12.2019: 6.917 adet). Sirket’in sahip oldugu bitviikbas
hayvanlan giincel veriler iizerinden takip edilmekte oldugundan canh varliklarin degerleme
farklan Sirket'in karliligi etkilemektedir. Finansal tablo dénemleri itibariyle Séktag'in canh
varliklar gercefe uygun deger farklan asagidaki gibi gergeklesmistir.

Canls Varhk Makul Deger Farks — Net 31122019 | 31122020 | 31122021 | 30.06.2022 |
E“ﬂ”’“ Hayn-~iCanti Vattider Deteme || o iorann | adaeneno | onssomis | nsmmes
arklan e ’ T CEREALS

5.4.6. Finansal Riskler

Sirket kullanmus oldugu banka kredileri kaynakli finansman giderine katlanmaktadir. Diinya
genelinde etkili olan Covid-19 Pandemisi sonrasinda kiiresel anlamda gériillebilecek finansal
zorluklann etkisiyle Sirket banka kredi borglarna iliskin olarak vapilandirma yolunu tercih
edebilir. Bu da $irket'in daha fazla finansman gideri maliyetine katlanma riskini glindeme
getirebilir.

54.7. i Cevre, Makroekonomik ve Global Riskler

¢ Basta peligmis tilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlannin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan
aracihiftyla Ihracei’min faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s8z konusu olabilir.

* Diinya’da ve Tiirkiye'de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet
ve yatmm kogullan yoluyla Thrag¢i mn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

* Tirkiye'nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ckonomisini etkilemesi miimkiindiir.

e Dinyadaki borg krizi ve 6zellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye'nin jhracat gelitlerini ve
ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

* Tilckiyve’nin komsulanyla olan iligkilerindeki bozulmalarin bu {lkelerle olan ticari iligkileri

olumsuz etkilemesi sbz konusu olabilir.
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