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1- KONU VE AMAC

Uzman kurulus inceleme Raporu (Rapor)nun amaci; Séktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (Soktas)
biinyesindeki faaliyet sahalarindan kumas tiretimi (iplik bolimi hari¢) ile tarm ve hayvancilik
faaliyetlerinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)'nun, 21 Kasim 2003 tarihli 60/1393 sayili1 Kurul Karari'nda
belirtildigi {izere, en az iki deferleme ydntemi kullanmak suretiyle, degerini saptamaktir. Bu iki faaliyet
5520 sayilr Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddesine istinaden kismi bdliinme yontemiyle, kayitli
degerleriyle Sirket'in 6z varliklarindan ¢ikarilarak, Séktag Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ve Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi unvanli yeni anonim sirketlere tesis edilecek ve
bahse konu sirketlerin %100'e yakin hakim ana ortaklar1 olarak Scktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve
ortak sayisim 5'e tamamlayabilmek i¢in Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne
toplam 82 Kurus nominal bedelli sembolik hisse ile 4 sahis, Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim
Sirketi’ne toplam 44 Kurus nominal bedelli sembolik hisse ile 4 sahis ortak olacaklardir. Kismi béliinme
suretiyle Soktag biinyesinden ¢ikartilan kumas iiretim ve tarim - hayvancilik faaliyetlerindeki, varliklarinin,
bor¢larinin ve 8zsermayesinin tespiti, T.C. Séke 2'inci Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/398 esas sayih
dosyast kapsaminda 06.10.2010 tarihli karari ile tayin edilen 3 kisilik Bilirkisi Heyeti'nin hazirladig:

Bilirkisi Raporu'nda ayrintili olarak agiklanmustir.

2— RAPORUN KAPSAMI

Soktas Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi Muharrem H. Kayhan’m 27 Ekim 2010 tarihinde
imzaladig1 Kismi Boliinme Plamin’da; Séktas'in sahip oldugu kumas iretim ile tarrm ve hayvancilik
isletmelerine ait varlik ve borglarn ilgili KVK ve SPK mevzuatina gére yeni kurulacak anonim
ortakliklara kayitli degerleri ile ayni sermaye olarak tesis edilmesine onay vermistir. Yine; Kismi
Boliinme Plaminda, yeni kurulacak sirketlerin unvanlarim , Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi ve Efeler Tarm ve Hayvancilk Anonim Sirketi olarak tespit edildigi
agiklanmaktadir. Dolayisiyla, Uzman Kurulus Inceleme Raporunun bundan sonraki kisminda,
kumag tiretim faaliyeti ile egdeger anlamda, yeni kurulacak sirketin unvam olan Séktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, tarim ve hayvancilik faaliyeti ile esdeger anlamda yeni
kurulacak sirketin invani Efeler Tarim ve Hayvancihk Anonim Sirketi terimi kullamlmastir. Kismi
boliinmeye esas alinan Soktag'in 30 Haziran 2010 tarihli mali tablolan, Vergi Usul Kanunu'ndaki

muhasebe prensiplerine uygun olarak yasal kayitlardan hazirlanan mali tablolardir.
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Soktas Yénetimi boliinecek olan igletmelerden kumas iiretim faaliyetinin bulundugu Séktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S$’nin net kayitli degeri olan 25.828.614,18 TL'yi ve tarim-hayvancilik
faaliyetinin bulundugu Efeler Tanm ve Hayvancilik A.$’nin net kayith degeri olan 22.082.734,56
TL’y1 (ayni sermayeleri) hesaplarken Vergi Usul Kanunu'na gére diizenlenmis ve bagimsiz
denetimden gegmis 30 Haziran 2010 tarihli yasal muhasebe kayitlarmi (TMS diizeltme
kayitlarindan 6nceki) temel almistir. Ciinkii KVK 19 ve 20 maddeleri geregince, kismi béliinme
esnasinda ayni sermaye olarak yeni kurulacak sirkete konulacak sermayenin tespitinde
devrolunacak isletmenin net mukayyet degerlerinin esas alinmasi sarttir. Dolayisiyla, Uzman
Kurulug Raporu’nda; Sirket yetkilileri tarafindan hesaplanmis ve bilirkisi tarafindan kabul edilmis
kumas tiretim isletmesine ait Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S’nin ayni sermaye tutari
olan 25.828.614,18 TL'ye denk gelen beher 0,01 TL (1 Kurus) degerli 2.582.861.418 adet hissenin,
ve tarim-hayvancilik faaliyetine ait Efeler Tarim ve Hayvancilik A.§’ nin ayni sermaye tutan olan
22.082.734,56 TL'ye denk gelen beher 0,01 TL (1 Kurus) degerli 2.208.273.456 adet hissenin,
kumasg tretimi ve tanm-hayvancilik faaliyetlerinin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, SPK Seri XI
29 no'lu Teblig'inde yer alan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS)'na gére hesaplanan Ozkaynak
Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akim Yéntemlerime gore, yeniden degerlerinin saptanmas:
gerekecektir. Béylece, SPK'nun 21 Kasim 2003 tarihli Kurul Kararina gore, veni kurulacak Séktas
Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S ve Efeler Tarim ve Hayvancilik A.$ 'nin gergege uygun hisse

degeri saptanmug olacaktir.

Diger taraftan, SPK'nun 21 Kasim 2003 tarihindeki 60/1393 sayili Karari'nda halka acik

ortakliklarin béliinmelerinde uyulacak esaslar agiklanmustir. Bu esaslara gore;
- Halka agik ortakliklarin sadece kismi béliinme suretiyle bdliinme islemi yapabilecekleri,

- Halka acik ortakliklarin boliinmesi isleminde, devralan ortakligm anonim ortaklik olmasi ve

bblinmenin yeni ortaklik kurulmas: yoluyla gergeklestirilmesi gerektigi,

- Halka agik ortakliklarm son bilango aktif toplamimin en az %15' tahsis edilerek yeni ortaklik
kurulmas: durumunda, yeni kurulacak ortaklik sermaye yapisiun halka acik ortaklik sermaye
yapisindan farkli olmasi durumunda, ana ortaklik yetkili organlarmm, boliinmeye iligkin karar

alimmadan 6nce SPK'dan onay almak zorunda olduklari,
belirtilmekledir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
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Bahse konu bolinme islemi, kismi bolinme mevzuatna uygun olarak yapilmakta ve yeni kurulacak
ortakliklarn da anonim sirket olmasi planlanmaktadir. Diger taraftan, Soktas Y&netimi yukarida

tgtncti paragraftaki izin icin, SPK'na, Uzman Kurulug Raporu ile bagvurmaya karar vermislerdir.
3—- SOKTAS FAALIYET ALANLARI

Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 1971 yilinda Soke, Aydin’da kurulmus
olup, esas itibariyle tekstil baslig: altmda toplanmis olan iplik iiretim ve kumas {iretim faaliyetleri,

tarim-siit hayvancihig ve istirak yatirim ySnetim faaliyetleriyle istigal etmektedir.

Sirket, tekstil iiretim faaliyetlerini Soke-Aydin’daki tesislerinde siirdiirmektedir. Tarm ve siit

hayvanciligt ~ kapsamuindaki faaliyetlerini ise Germencik-Aydin’daki arazileri {izerinde

strdirmektedir.

Sirket, tekstil faaliyetleri kapsaminda, 2 Subat 2007 tarihinde Aydin-Soke’de, Sirket tarafindan
Uretilen pamuk ipligi, ham ve mamul kumasin ihracati, yurt icine satis1 ile hammadde ithalat: icin
kurulmug olan S6ktas Pazarlama A.§.’nin (“Séktas Pazarlama”) %99,99una; 15 Subat 2007
tarihinde Hindistan’da ham ve mamul kumas tretimi ve satis1 icin kurulan S¢ktag India Private
Limited’in (“Soktas India”) %88,20’sine, 12 Nisan 2007 tarihinde Romanya’da tarim faaliyetleri igin
kurulan Black Sea Blue Danube Rom SRL’nin %100’{ine sahiptir. Ayrica, Sirket’in Istanbul Atatiirk
Havaliman: Serbest Bolgesi’nde ve Ege Serbest Bolgesi’nde, Sirket tarafindan iiretilen pamuk ipligi,

ham ve mamul kumaglarimn bir kismmin yurtdigina satisii gerceklestiren iki adet subesi

bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayith olup hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’nda (“IMKB?) islem gérmekte olup Sirket’in nihai ana ortagi Kayhan Ailesi’dir.

Sirket’in kayith merkez ofis adresi asagidaki gibidir:

Cumbhuriyet Mahallesi, Akeller Caddesi No:54,
Soke-Aydin
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Sirket’in bagli ortakliklaruun (“bagh ortakliklar”) faaliyet konulart ve ilgili faaliyet boliimleri

asagidaki gibidir:
Faaliyet konusu Faaliyet bolimil
1. Soktas Pazarlama Pazarlama Tekstil
2. Soktas India - Hindistan’da yerlesik Tekstil Tekstil
3. Black Sea Blue Danube Rom SRL (“BSBD”) -
Romanya’da yerlesik Tarim Tarim

Tekstil is kolunun faalipetleri; Sirket’in tekstil is kolundaki faaliyetleri iplik tiretimi ve kumag

tretimindan olusmaktadir.

Sirket’in lzh gelisen uzak dogu piyasasmna yakin olmak, bu piyasanin hem ihracat hem de yerel
tiiketim pazarina hizmet vermek {izere Hindistan’da kurulan tesisi 01 Ocak 2009 tarihinden itibaren
ham kumas, Mayis 2009 ortas: itibariyle de mamul kumas {iretimine baslamustir. Ipligi boyal
gémleklik kumas Uretmektedir. 2009 yilinda toplam kumas satisi 3,1 milyon metre olarak
gergeklesmigtir. 2010 wilinda ise toplam kumag satiglarmm 6 milyon metreye ulasmas:

beklenmektedir.

Hindistan’da ortaya ¢ikan {iretim kapasitesi ile firma Tiirkiye’deki mevcut isine ek hacim saglamustir.
Bunun sonucunda sirketin yiiksek katma degerli gomleklik kumas isinde kitalararasi bir kurulug

haline gelmistir.

Soktas BASF ile imzaladigt kullamim lisansi igin ortaklik anlasmasi sonucunda kumaslarin koku
tutmasini engelleyen Purista markali antimikrobiyel apreyi gomleklik kumasa uygulama lisans: alan

ilk Tiirk markasi olmustur.

Sirket, amact “10 yilda 10 diinya markas1 yaratilmasi” olan diinyanin ilk ve tek devlet destekli

markalagma programi Turquality Destek Programina Séktas markasiyla kabul edilmistir.
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Tarum ve Hayvanciik is kolunun faaliyetleri; Aydin’in Germencik ilgesi, Turanlar kéyiinde 600
dontmii ¢iftlik alam olmak tizere toplam 1.500 doniim arazi iizerine kurulan ciftlige, 2007 yili Mayis
ve 2008 yili Mart aylan igerisinde Avustralya’dan toplam 3.054 bas damizlik diive ithalati
yapilmistir.

Efeler Ciftligi’'nde dort yillik yatirim siiresi sonunda 2008 yilimn Nisan aymda iiretime baslamustir.
2010 yihmn ilk alt1 aymda 2.550’ye ulasan ortalama sagmal inek sayisiumn 2010 yili sonunda 3.000

civaria ulagmasi beklenmektedir.

2010 yih Ocak ay1 itibariyle; 2 adet 1.200 biiyiikbag sagmal kapasiteli barmak, 1 adet 600 biiyiikbas
sagmal kapasiteli barinak, 1 adet 2x50 kapasiteli tam otomatik sagimhane ve yardimeci tesisleri, 3
adet 860 diive kapasiteli gen¢ hayvan barinags, 1 adet 200 bilyiikbas kapasiteli hastane ve dogumhane
barmagy, bireysel buzag: kulubeleri, idari, sosyal tesis ve lojman binalari, kaba ve kesif yem depolar

ve yardimect tesis ingaatlari tamamlanmstir.

Ciftlikten cikan giibreden biogas eldesi ile elektrik ve sicak su firetimi ve sivi giibrenin aritilmasi

ile ilgili projelendirme calismalar: devam etmektedir.

Sut Hayvancihigi,ilkemizde, modern teknoloji ile damizlik siit sifircilign ve hijyenik siit {iretimi
yapan biiyiik tesis sayis1 son derece azdur. Siit ve siit iiriinlerinin sadece % 20’sinin hijyenik sartlarda

tretiliyor olmasi, bu alandaki ihtiyacin bityiikliigiinii ortaya koymaktadur.

Sirket’in hijyenik siit {iretmek amaciyla kurdugu Efeler Cifiligi, {ilkemizde bu konuda simdiye kadar
yapilmig en biiyiik yatirimlardan biridir.

Ciftligin ihtiyact olan yem bitkileri yetistiricilifi i¢in de yore cificileri ile s6zlesmeli tarim
yapilmaktadir ve yore ¢iftcisinin modern tekniklerle, yiiksek verimli tarimsal faaliyette bulunmas: ve

diizenli gelire ulagmasi saglanmaktadur.

Soktas Efeler Ciftligi 2009 yili Aralik ay1 iginde Tarm ve K&y Isleri Bakanlifi tarafindan

“hastaliklardan ari isletme” olarak belgelendirilmistir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
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UZMAN KURULUS RAPORU
4 - KISMI BOLUNMEYE KONU VARLIKLAR VE BORCLAR

Soktas YOnetimi, “tarim ve hayvancilik” faaliyetlerine iliskin tiim muhasebe kayitlarmi; 2006 yilinda

“tarim ve hayvancilik” faaliyetinin baglamasindan itibaren ayri ayr1 hesap kodlari kullanmak suretiyle

takip etmektedir.

EK:1 de Soktas Yonetiminin VUK da yer alan muhasebe ilkelerine gore hazirladipi ( yasal kayitlar)
31 Aralik 2009 ve 30 Haziran 2010 tarihli mizanlar yer almaktadir ve goriildiigii gibi tiim mizan
kalemleri her iki faaliyet dalindaki ekonomik faaliyeti yansitmaktadir.

Kismi Boliinme Mevzuat: geregi yeni kurulacak kumas {iretimi ve tarim — hayvancilik sirketlerine

ne kadar ayni sermaye tahsis edileceginin hesaplanmas: gerekmektedir.

Soktag YOnetimi, faaliyetlerine gore finansal borglarini ve nakitlerini belirli oranlara gore dagitmak
suretiyle bahse konu ayni sermaye tutarlan hesaplanmistir. Dagitim anahtarlari kullanilmadan énce
faaliyetlerin kullandiklar: finansal borglar ilgili boliimlerin mizanlarin yansitilmistir, kalan finansal
borglar icin dagitim anahtarlari tespit edilmistir. Dagittm anahtann VUK mali tablolarma gore
hazirlanmig olup aymi dagitimlar TMS mali tablolarmda da kullanilmustir.  Gecmis yillarda uzun
vadeli kredi borglan yatiimlar ve igletme sermayesi i¢in kullanilmistir. Sirketin 2007- 2008 yillart
arasinda toplam yatinm harcamalarimn ve igletime sermayesinin béliimlere gére dagilim: Tablo:1 “de
verilmustir. Faaliyetlerin isletme sermayesi ve yatirim harcamalarmin toplaminmdan aldiklan paylara
gore uzun vadeli IFC Kredileri dagitim yapilmigtir (Tablo:2). Uzun vadeli IFC kredilerinin detay
EK:2’de verilmistir.

Tablo:1

Kumag Uretirm Faaliyeti 41,30 45 9%
Tanm ve Hayvancilik Faaliyeti 23,82 27 0%
Kalan Faaliyet 23,02 26,1%
TOPLAM 88,14 100%
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:2

Kumag Oretim Faalwetl ‘16,2
Tarnm ve Hayvancilik Faaliveti 9.3
Kalan Faaliyet 9.0

Kumag Uretim Faalwetl “

Tarum ve Hayvancilik Faaliyeti 9,3
Kalan Faaliyet 9,0
TOPLAM 34.4

Tablo:1’deki dagitim anahtarlari hesaplanarak toplam 34.533.574,94 TL uzun vadeli IFC kredisi
VUK Mali Tablolarinda ilgili béliimlere, yine Tablo:1’deki VUK dagitimlart baz alinarak toplam
34.391.355,18 TL uzun vadeli IFC kredisi TMS Mali Tablolarinda ilgili béliimlere dagitilmigtir. TMS
ile VUK arasindaki bakiye farki TMS diizeltme kayitlarindan kaynaklanmaktadr.

Kisa vadeli kredilerin dagitim anahtarlari Tablo:3’teki sekilde hesaplanmistir. Buna gore
21.356.295,52 TL kisa vadeli kredilerin dagilumi Tablo:4’de verilmistirDagitilan kisa vadeli

kredilerin detayt EK:2’ de verilmistir.

Tablo:3

Isletme Sermayesi 323 54 15 392
IFC Kredisinden Dikkate Alinmig Igletme Sermayesi* 14,03 0,24 0,32 14 589
Met Thtiyag 18 31 5,17 1,15 24 B3
Oran 4% 21% 5% 100%

* IFC’den alman kredi hem isletme sermayesi hem de yatirim harcamalart igin kulamldigindan IFC
kredilerinin isletme sermayesi i¢in kullanlan kism isletme sermayesinden diisiilmiistiir.

Tablo:4

Kisa 'el

Faaliyetlere gore nakit disindaki aktifler Tablo:5 de goriildiigii {izere hesaplandiktan sonra, nakit
digindaki aktiflerin bélimler icindeki payma gére mevcut nakit ve nakit benzeri varliklar
15.076.740,14 TL VUK Mali Tablolarinda, 15.151.574,60 TL TMS Mali Tablolarinda dagitumlart
ilgili boliimlere yapilmistir. VUK mali tablolari’nda dagitimi yapilan nakit ve nakit benzeri varliklar
ilgili hesap kodlart ile birlikte EK:3’ de verilmistir.
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KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
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Tablo:5

Naklt harig aktifler
Hakit Dagmim Oran

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunun 19. Maddesine istinaden kismi béliinme sonrasi yeni
kurulacak Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin ayni sermayesi
25.828.614,18 TL, Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketinin ayni sermayesi 22.082.734,56 TL
olarak hesaplanmistir. (Tablo:6)

Yeni kurulacak yeni anonim sirketlerin ayni sermayesi yukarida agiklanan sekilde hesaplandiktan
sonra, 30 Haziran 2010 tarihli proforma kurulus bilangosu Tablo:6’da gosterilmektedir. Bilanconun

pasifinde yeni kurulan sirketlerin ticari, finansal, diger borglari, bilangonun aktifinde, hazir degerler,

ticari alacaklar, stoklar, sabit kiymetler ve diger donen varliklar gdsterilmektedir.

Tablo:6

Hazr Degerler 5.318.547,08 4327 877,70
Ticari Alacaldar 21.058.824.21 211725783
Stoklar 16.541.115,40 510164135
Diger Dénen Varliklar 502.727,41 87696737
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 43421214,10 1242374424
DIRAN VARLIKLAR TOPLAMI 2605203353 4634565923
TOPLAM VARLIKLAR 6947324763 58.769403 47
KISA VADELI YABANCIKAYNAKLAR TOPLAMI 2692321513  7.957.68046
Finansal Borglar 19655898,15 5.863.842,44
Ticati Borglar 5.262.900,63 1.801.174,68
Diger Kisa Vadeli Vabanct Kaynaklar 2.004.416,35 287 663,34
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 16,721 41832 28.72898845
Finansal Borglar 16721.41832 2872398845
OZKAYNAKLAR 25828.614,18 2208273456
TOPLAM YURUMLULUKLER 6947324763 S8.76940347
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIVETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:7°de gosterildigi gibi, Soktas Y6netimi, yeni kurulacak Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin sermaye yapisinda, Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’nin hisse adedini
2.582.861.418 adet olarak &ngdrmekte, diger 4 salis ortak olan Muharrem Hilmi Kayhan, Eyiip
Hilmi Kayhan, Nihat Fadil Erten ve Mehmet Yilmaz'm sirastyla 40, 40, 1 ve 1 olmak iizere toplam
82 Kurus degerli pay almasim planlamaktadir.

Tablo:7

Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A 2582861418 2.582.861.418
mMuharrem Hilmi Kayhan 0,40 40
Evip Hilmi Kayhan 0,40 40
Mihat Fadil Erten 0,01 1
hMehmet Yilmaz 0,01 1
TOPLAM o ' 25.828.615,00 2.582.861.500

Yine Tablo:8’de gosterildigi gibi, S6ktas Yonetimi, yeni kurulacak Efeler Tarm ve Hayvancilik
Anonim Sirketinin sermaye yapisinda, Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse adedini
2.208.273.456 adet olarak Ongdrmekte, diger 4 salus ortak olan Muharrem Hilmi Kayhan, Eyiip
Hilmi Kayhan, Korkmaz Ilkokur ve Mehmet Yilmaz'm sirasiyla 21, 21, 1 ve 1 olmak iizere toplam

44 Kurus degerli pay almasim planlamaktadir.

Sitktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S 22.082.734 56 2.208.273.458

Muharrem Hilmi Kayhan 0,21 21

Evip Hilmi Kayhan 0,21 21

Karkmaz ilkakur 0,01 1

mMehmet Yilmaz 0,01 1

ToPLAM . 22.082.735,00 2.208.273.500
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILIiSKiN
UZMAN KURULUS RAPORU
5 - CALISMADA KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI

a) Indirgenmis Nakit Akin Yéntemi

Indirgenmis Nakit Akisi (INA) Yéntemi, makul ve desteklenebilir veri ve iskonto oran ile bir isletmenin
gelecekteki gelir ve giderlerinin tahmin edilerek net bugiinkii degere indirgenmesi yéntemidir. Bir baska

deyisle sirketin gelecekte yaratacagi nakit akimlarmin degerleme tarihine indirgenmesi olarak ifade

edilebilir.

Bu y6ntem, Sirket’in gelecege ydnelik potansiyelini ve bu potansiyele iliskin risk faktdriinii hesaplamalara
dahil etmesi sebebiyle giiniimiizde en c¢ok ilgi gdsterilen ve dolayisiyla en yogun olarak kullanilan

degerleme yontemi olarak bilinmektedir.

Yontem sirket faaliyetlerinin ana faaliyet ve finansman olarak ikiye ayrilmasi temeline dayanmaktadir.
Sirketin briit degeri; 6niimiizdeki yillarda asil faaliyetlerinden dogan serbest nakit girislerinin, sirketin
agirlikl ortalama sermaye maliyeti ile hesaplanan iskonto orani ile bugiinkii degere indirgenmesine esittir.
INA ydnteminin Szsermaye yOntemine Ustiinliigiine nazaran; isabetli nakit akimi tahminleri gerektirmesi,
varsayimlarda siibjektif yaklasim riski tasimas: ve bilgi gereksiniminin yiiksekligi gibi dezavantajlarn

bulunmakiadir.
b) Net Aktif Degeri Yontemi

Net aktif deferi yontemi, bir alicinin bir isletme i¢in &deyecegi bedelin, en az o isletmenin biitiin
varliklarmin  belli bir tarihte nakde g¢evrilmesiyle elde edilecek tutara esit olacagi varsayimina
dayanmaktadir. Bu yaklasimda diizeltilmis net aktif degere ulasmak icin sirketin varhk ve
yiikiimliiliiklerinden gerekli olan kalemlerde defter degerleri ve piyasa degerleri arasindaki farklar icin
gerekli diizeltmeler yapilir. Genel bir kural olarak net aktif degeri (ilgili aktiflerin piyasa degerlerini

gosterecek sekilde diizeltilmis olarak), isletmenin minimum degerini tespite olanak saglayan bir yéntemdir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE IiLISKIiN
UZMAN KURULUS RAPORU
6 — KUMAS URETIM FAALIYETI DEGERLEMESI

a) Kumas Uretim Faaliyeti Ozkaynak Degerlemesi

Tekstil faaliyetinin 6zkaynaklannin (net aktiflerinin), SPK 29 nolu Teblig
geregi, TMS'na gore yeniden degerlenmis bir 6zkaynak degeri yoktur. Ancak 30 Haziran 2010 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis ve TMS'na goére diizeltilmis mali tablolarda, sadece tekstil ile tarm ve
hayvancilik faaliyetlerine iliskin diizeltme kayitlan, VUK'a gbre diizenlen Soktas mizanina eklenmis ve
EK:4'de gosterilen, TMS'na uygun ve her iki faaliyeti de igeren mizan olusturulmustur. Bu mizanlarda yer
alan diizeltme kayitlari, sadece Scktas biinyesindeki iki faaliyet dalmna ait TMS diizeltme kayitlarindan
ibaret olup, S6ktas’in 30 Haziran 2010 tarihindeki istiraklerine ait diizeltme kayitlarim icermemektedir. Bir
bagka deyisle 30 Haziran 2010 Bagimsiz Denetgi Raporu'nun dipnotlarinda yer alan, Soktas India Private
Limited, Black Sea Blue Danube Rom SRL, Soktas Pazarlama A.$’nin muhasebe kayitlari ve TMS
diizeltme kayitlar1 bu mizanlarda yer almamaktadir. Diger taraftan EK:5'de, VUK ve TMS'a gére

diizenlenen mizanlar ve aralarindaki farklar, her iki faaliyet alam itibariyle ayrica gosterilmektedir.

Soktas YOnetimi, bahse konu diizeltme kayitlarini, SPK diizenlemelerine uyum gerekliligi nedeniyle, ayrt
muhasebe kayitlarinda izlemektedir. Kismi béliinmeye tabi kumas iiretim faaliyetinin TMS'na uygun
olarak hesaplanmis &zkaynaklarni tayin ederken, Séktas Yonetimi TMS diizeltme kayitlarmm faaliyet
kolunun mizan degerlerine dagitmig ve bdylece yeni bir kumas iiretim faaliyeti aktif ve pasif toplami

olusmustur.

Kismi bélinmeye konu kumasg iiretim faaliyetleri ile ilgili arazi, bina, makine ve techizatlar 24.08.2010
tarihinde Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve s6z konusu varliklarm
rayi¢ degerleri ile ilgili 2010/12-1 numarali deferleme raporu diizenlenmistir. Tablo:9’da gdsterilen
Ozkaynak degeri hesaplamirken kumas iiretim  faaliyetine ayni sermaye olarak konulacak tim

gayrimenkuller ve makine teghizatlar yeniden degerlenmis tutarlan iizerinden gdsterilmistir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:9

Makit, Nakit Benzeri Varliklar 5.140.530,23
Ticari Alacaklar 16.957.076,73
Stoklar 16.407.418 36
Diger Donen Varlikiar 8.802.430 64
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 46.307 .456,16
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 70.882.126,14
TOPLAM VARLIKLAR 117.189.582,30
Finansal Borglar 2208412371
Ticari Borglar 5.231.364 .86
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 3.334.096 35
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 30.649.584,92
Finansal Barglar 14.381.086 02
Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 6.571.631 12
UZUN VADELI| YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 20.952.717 14
OZKAYHAKLAR TOPLAMI 65.587.280,24
TOPLAM YUKUMLULUKLER 117.189.582,30

Kumag iiretim faaliyetinin sermayesi, 65.587.280,24 TL olarak hesaplanmistir.

Tekstil faaliyetinin, hem yasal kayitlar, hem de bagimsiz denetimden gegmis, gayrimenkul ve makina
techizat degeﬂeme farklart eklenmis TMS mali tablolart temel almarak yapilan 6z sermaye hesaplamasi
¢aligmalaninda; sermaye diizeltmesi farklari ve gegmis yillar kar/zararlar ve diger sermaye ve kar yedekleri
hesaplarindan, kismi bélinme mevzuati geregi olarak, yeni kurulacak olan, Soktas Dokuma Isletmeleri

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ayni sermayesine pay verilmemistir.

Sonug olarak, Tablo:10'da, Kumas firetim faaliyetinin bagimsiz denetimden gecmis yasal kayitlarina
(VUK) gore hesaplanan 6zsermayesi ile bagimsiz denetimden gegmis, gayrimenkul ve makina techizat
degerleme farklari eklenmis TMS mali tablolan: iizerinden hesaplanmis 6zsermayesinin karsilastirmasi

yapilmistir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIVETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIVETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:10

Hamt Degetler 531854702 5.140.530,23
Ticari Alacaklar 21.058.824.21 15957.076,73
Stoldar 16.541.115,40 16.407 418 36
Diger Donen Varlddar 502.727.41 8.802.430,84
DONEN YARLIKLAR TOPLAMI 43421.214,10 46307 456,16
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 2605203353 70882.126,14
TOPLAM VARLIKLAR 6947324763 11718958230
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 26923215 A3 30649584 92
Finansal Borglar 19.655898,15  22.084.123,71
Ticati Borglar 5.262.900,63 5.231.364,86
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaldar 2.004.416,35 3.334.096,35
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1672141832 20952.717,14
Finansal Borglar 16.721.418,32 14.381.086,02
Diger Uzun Vadeli Tabanci Kaynaldar 0,00 6.571.631,12
OZKAYNAKLAR 25828.614,18 6558728024
TOPLAM YUKUMLULUKLER 6947324763 117.189.582,30

Kismi boliinme mevzuati geregi, devrolan isletmenin 6zsermayesinin mukayyet degerleriyle, yeni bir
anonim ortakligm &zsermayesini olusturmas: gerekmektedir ve bu nedenle TMSma gére hesaplanan yeni
Ozsermaye tutan olan, 65.587.280,24 TL 2.582.861.500 adet hisseye boliinerek, bir hisse degeri
hesaplanacaktir. EK:6'da, Sirketi temsil ve ilzama yetkili, Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi Mubarrem H.
Kayhan 27 Ekim 2010 tarihinde imzaladig1 Kismi Béliinme Plani yer almaktadir ve bu Plan'da yeni hisse

dagilimi mevcuttur.

Kumag tiretim faaliyetinin bilango ve gelir tablosunun TMS'na gore yeniden olusturulmasinin neticesinde

sermaye 65.587.280 TL (yuvarlanmis deger) olarak hesaplanmustr.

Dolayisiyla; 65.587.280 / 2.582.861.500 = 0,025393 TL olarak hesaplanmaktadir. Bir baska deyisle,
Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1 Kr (Bir Kurug) nominal bedelli hissesi, 6zsermaye

yontemine gore yaptigimiz hisse degerlemesi sonucunda, 2,54 Kr olarak hesaplanmustir.

QP 1| BAGIASIZ DIS DENETIN

| JERIL MAL] MUSAVIRLIK A5,
gJ EXetusve Corraspondent of prr 17
1temationa!




SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYET] ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

b) Kumas Uretim Faaliyeti indirgenmig Nakit Akim Yontemine Gore Ozkaynal( Degeri

Soktas ySnetimi, kumas {iretim faaliyetinin; 1 Ocak 2011 ile 31 Aralik 2015 arasmndaki bes yillik
donem icin kar-zarar, nakit akisi ve isletme sermayesi tahminleri yapmustir. 2011 yilt tahmin, Soktas
YoOnetiminin yaptigi detayli biitce ¢alismasima dayanmaktadir. 2011 - 2015 yillar1 arasmda yapilan

biitce tahminleri ve geemis dénemlerdeki faaliyet giderleri Tablo:11 da verilmisgtir.

Tablo: 11

(BmTL) LRl Gergeklesen Gervekdesen Vilhldandir g o Tabowind 0 Talowimi . - Tahmini Tohmimi = Talunin
Faaliyet Giderleri/Gelirleri Net @933 (19.779) (18.474 (12030 7961 a7%6%) (13002
et Satsglara % e . R0 A% 9% o 19% AP 19%

Soktas Yénetimi, 2011 — 2015 dénemlerine iliskin tahmini ve 2008-2010 yillar1 arasindaki

gergeklesmis briit ve faaliyet kar marjlar Tablo:12°de gésterilmektedir:

Tablo:12
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 E
Gergeklesen Gerceklesen Valbldandwibues . Talmd Tl : Tabmini Talonint TFalumind
Brist Kar Marj 359% 32% 28% 30% 329% 33% 34% 34%

Faaliyst Kar Marjt 14% 9% 6% 11% 13% 14% 153% 15%

Kismi béliinme isleminden sonra iplik {iretim faaliyeti Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nde yer almayacak, bu faaliyet Soktag Testil Sanayi ve Ticaret A.S$’nin biinyesinde

kalacaktir. Bu durumun etkis; gider varsayimlarinda dikkate alinnmustir.

Net Hisse Degeri hesaplanmugtir.

Yukaridaki tiim by varsayimlar sonucunda 2011 — 2015 yillari arasinda ise ongoriilen gelir tablolan
Tablo:13°de verilmisgtir:

i
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S

KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLISKIN

UZMAN KURULUS RAPORU
Tablo:13
- . “201‘1 S o212 2013 014

(BinTL) Tolmini T akniini. Tokmid . Talwmini Talutini
Net Satislar 91.118 02895 93.802 94717 95,642
Safiglarda Biytime % 16% 2% 1% 1% 1%
Satilan Matm Maliyeti (-) (63.513) (63.013) (62.770) 62812 (62859
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 27.605 29382 31.032 31905 32788
Briif Kar Marp 30% 32% 33% 34% 34%4
FAALIYET GIDERLER{ TOPLAMI (NET) (18.032) (17961} (17.939) (17.969) (18.002)
Faaliyet Giderleri Safislara % 20% 19% 19% 19% 19%
FAALIYET KARI 9573 11921 13.093 13936 14786
Faaliyet Kar Marp 1% 13% 14% 15% 15%%
Finansman Gideri/Geliri (net) (1.606) (1439) (1307) (1.175) (1.044)
Fiviansman Gideri Satiglara % 1,8% 1,5% 1,4% 1,2% 1,1%
Odenecels Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (1593) (2097) (2357) (2552) (2.748)
Vergi Ythumliliigionin Satiglara % 1,7% 2,3% 2,5% 2,7% 2,9%%
NET DONEM KARI VEYA ZARARI 6374 8386 0429 10208 10993
. Net Dinem Kar Marp % 7% 9% 10% 11% 11%

2011-2015 yillart arasindaki Kumas Uretimi faaliyeti amortisman giderleri Tablo:14'de gésterilmistir

Tablo:14

Rum15 Tr etnn F'mhveu Amornsman Gldellen 2011 2012 2013 2014 2015
(BinTL) Talini Talunini = Talwaini . Tahimini Tahmini
SMA Amortisman Gideri (3.559) (3059 @315 (2838) (2.900)
Faahyet Gideri Amortisman gideri (645 (554) (510) (518) (526)
Toplam Amortistnan Gideri (4204) @613 (3326) (38376 " (3426)

2011-2015 yillann arasindaki Kumag Uretimi faaliyeti sabit kiymet yatirmmlart Tablo:15'de

gOsterilmistir,

Tablo:15

Kumas Faaliyeti Yatmm Harcamalan Bin TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Sabit Kiymet Yatnums: 750 750 750 750 750
Toplam Yatnim Harcamas: 750 750 750 750 750




SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:16°da gériilecegi gibi isletme sermayesi ii¢ kistmdan olugmustur. Ticari Alacaklar, Stoklar,
Ticari Borglar. Sirketin igletme sermayesi ihtiyaci tahminlenirken asagida belirtilen devir hizi

varsayimlari dikkate almmigtir;

Ticari Alacak Devir Hiz1 60 giin,
Stok Devir Hiz1 110 giin,
Ticari Bor¢ Devir Hizi iplik hari¢ diger ticari borglar i¢in 36 giin, iplik borglar igin 90 giin olarak

tahminlenmistir.

Tiim devir hizlarinin tahminlenen dénemler boyunca sabit kalacagi beklenmektedir. Bu devir hizlan

sirket yonetiminin beklentileri olup ge¢mis yillardaki oranlar ile tutarlidar.

2011 — 2015 yillant arasinda sirketin net igletme sermayeleri ve net isletme sermayelerindeki

degisimlerine iliskin hesaplamalar Tablo:16’da verilmistir:

Tablo:16

. e 2018 2011 2012 2013 20040002008
(Bin TL) : Takmini Fabmind Tohnsini Fabusini Fabmini Takmini
Devir Juzlavs (gt
Ticari alacak é0 a0 60 60 60 60
Envanter 110 110 110 110 110 110
Diger Ticari borg 36 36 36 3 36 36
Ticani borg (Iplik Al Igin) o0 90 20 90 90
Faaliyetler
Net Satig 78260 91.118 92895 93.802 94717 95 642
SMM (495549 (63.513) (63.013) 62770y 62812 (62.854)

isletme sermayesi

Ticai alacak 12.865 14978 15.270 15.419 15.570 15722
Envanter 17.130 19.141 18.990 18917 18.930 18.942
Ticari borg 4388 9.510 9.510 9.510 9510 9.510
Net isletme sermayesi 25.107 24610 24751 24827 24990 25.155
Netlsletne Sermayesi‘udeld Degisim, +() _ €97675) 141384 75680 163258 164763

Sermaye Maliyeti Agirlikli Ortalama (SMAO) hesaplamasi Tablo:17'de gosterilmistir. Bu hesaplama

ile ilgili parametreler asagida aciklanmaktadir.

Parametrelerden Rf sembolii ile gosterilen (Risksiz getiri orani); rapor tarihinde 15.01.2020 vadeli

Hazine Bonosu faiz orani; %8,44 kullanilmastir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU
Beta Oram 0,45 kabul edilmigtir. Beta hesaplanirken IMKB’de tekstil sektoriinde yer alan sirketlerin

ortalama betalar1 dikkate alimistir.

SMAOQO hesaplamasinda, bor¢ sermaye orami kullantm olarak sirketin % 44 borg, % 56 dzkaynak

kullanacag) tahminlenmistir. Efektif vergi oram % 20°dir.

Kb sembolii, perakende magazacilik faaliyetinin 5 yil ve daha uzun vadedeki borglanma faizi
Ongoristnil géstermektedir. 5 yillik projeksiyon dénemi boyunca, TL krediler bazinda, bu oranin %

10 olacag: varsayilmistir,

INA methodunda kullamilan iskonto orami Sermaye Maliyetinin Afirlikli Ortalamasidir (SMAO).
SMAO gelecekteki nakit akimlarimi net bugiinkii degere cevirmek icin kullamilir. Iskonto orani,
yatirimcilarin bir ise, belirli bir diizeyde, risk altinda yatirim yapmak igin éngoriillen yatirimimn geri
doniis orani olarak da tanimlanabilir. Bir yatinm ne kadar riskli ise, iskonto orani o kadar yiiksek ve
gelecekte beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri o kadar diisiik olarak gerceklesir. Degerlemede
kullanilan SMAO oram 9,78 % olarak Tablo:17’de hesaplanmustir.

Tablo:17
SMAO ' ‘ 9.78%
Agwrhik
Borg A guhig (kb 44%
Ozkaynak Aguwhd (ke) 56%
Borclanma Maliveti 10,00%
Ozkaynak Maliveti 11,16%
Pazar Risk Primi 600849
Risksiz Getiti Oraru (Rf) 8449
Beta . 045
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE IiLISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Sitket  toplam  degeri iki  bdliim  igermektedir.  Projeksiyon = dénemi  boyunca
serbest  nakit  giriglerinin = buglinkii  degeri ile devam eden degerden  olusan

Nakit Girislerinin degeri.

Tablo:18’de, INA yontemine gore, serbest nakit giris  tahminleri  gOGsterilmektedir.
2011  yilinda mnet 11.610 Bin’TL olarak tahmin edilen net nakit, 2015 yilinda
14.340 Bin’ TL'ye ¢ikmaktadir. 2015 yilindan itibaren, devam eden deger biiyiime oram1 % 1
kabul edilmistir.

« 2011 - 2015 donemindeki, net nakit girislerinin bugiinkii degeri, 48.921 Bin’ TL olarak

hesaplannustir, indirgeme orani, yukarida agiklanan ve % 9,78 olarak, hesaplanan SMAQ'dir,

+ Devam eden deger 85.845 Bin’ TL olarak hesaplanmustir.

o Toplam deger, Tablo:18'de goriildiigii gibi 134.766 Bin’ TL'dir. Bu degerden, kumas iiretimi

faaliyetinin 30 Haziran 2010 tarihindeki toplam net finansal borcunu distiikten tekstil
faaliyetinin INA yéntemine gdre net varlik degeri 103.441 Bin® TL olarak hesaplanmaktadir. Bu

degeri 2.582.861.500 Adet hisseye boldiiglimiizde hisse basina 4,00 Kurus (0,04 TL) hisse basima

fiyat olusmaktadir.
Tablo:18
e
(BinTL) o Tohmini Takwini Vi,'k,'ﬂivim'ﬂ,l o ’ Takmini. . Talowini | Takmini
FAALIYET KARI 9573 11921 13.093 13936 14.786 15075
() Efektif Vergi 1915 2384 2619 2787 2957 3015
(H/C) Net Igletme Sermayesindeld Degigim 498) 141 76 163 165 165
() Amortisman 4204 3613 3326 3376 3.426 750
(+) Yatium Harcamalan 750 750 750 750 750 750
Serbest Nakii Akun 11.610 12259 12975 13611 14340 136 866
Iskonto Oram 1,10 1,21 1,32 1,45 1,59 1,59
INA Degeri 10.576 10.172 9.307 9372 8994 85845
Devam Eden Deger Bisyrime Orant 1,0%
DED Deger 85845
Sirket Degeri 134.766
() Net Finansal Borglar 31325
NETSIRKETDEGERT 103441
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

¢) Kismi Boliinme Mevzuatina Gore Yeni Kurulacak Soktas Dokuma isletmeleri Sanayi ve

Ticaret A.S.’nin (jzl(aynaklal'lna iliskin Gorits

Stktas Yoneticileri tarafindan onaylanan Kismi Bélinme Plani ve Bilirkisi Raporu'nda belirlenen
25.828.614 TL degerinde ayni sermaye ve bu sermayeyi olusturan her biri 1 Kurug degerindeki
2.582.861.500 adet hisse ile ilgili yaptigimiz hisse degerleme calismasinda 6zkaynak ve indirgenmis Nakit
Akimlan yontemlerini kullanmis bulunuyoruz.

Ozkaynak yonteminde, hisse degeri 2,54 Kurus olarak hesaplanmustir. Diger taraftan INA yontemine gore
toplam net 6zkaynak degeri 103.441.246 TL ve beher hisse 4,00 Kurug olarak hesaplanmistir.

Kumas Uretimi faaliyetinin 6zkaynaklanmin degerini hesaplarken, TMS'na gore hesaplanan Gzsermaye
(65.587.280 TL) ile INA yontemine gére hesaplanan Ozsermaye tutarimn (103.441.246 TL) aritmetik
ortalamasini almanin daha isabetli bir yontem olacaguu diisiiniiyoruz. Bu durumda, ortalama §zsermaye
degeri 84.514.263 TL olmakta ve hisse bagina diisen deger de 3,27 Kurus olmaktadir. Séktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ayni sermaye tutari 2.582.861.500 adet hisseye tekabiil eden 25.828.614
TL olacak, Muharrem H. Kayhan, E. Hilmi Kayhan, N. Facil Erten ve Mehmet Yilmaz Kismu Béliinme
Plam Taslagi'nda dngériilen nakit sermayelerini rayi¢ bedel esas alinarak ddemek suretiyle S6ktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'ne ortak olacaklardir. Sonuc olarak, Uzman Kurulus olarak goriisiimiiz;
1 Kurus nominal bedelli S6ktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin degerinin; 3,27 TL
seviyelerinde oldugu yoniindedir ve bu gériisiimiiz esas alindiginda, Muharrem H. Kayhan, E. Hilmi
Kayhan, N. Fadil Erten ve Mehmet Yilmaz’in beher hisseleri icin 1 Kurusu nominal sermaye taahhiidii
karsiligl, 2,27 kurusu emisyon primi olmak {izere toplam 3,27 Kurus 6deyecekleri ortaya ¢ikmaktadir.
EK:6 daki kismi béliinme planina gbre bu 4 kiginin toplam sermaye taahhiidii 82 kurug olduguna gére,
Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.de olusacak emisyon primi (82x2,27=) 186,31
Kurusgtur.(Tablo:19)

Tablo:19

Kismi Bslinme AYm Sermayesi 25.828.614 k2‘58'2.8‘6'1 .;EISDD

TMS'na Gire Hesaplanmig Ayni Sermaye 65.587.280 2.582.861.500 2,54
INAY8ntemine gdre Hesaplanmig Ayni Sermaye 103.441.246 2.582.861.500 4,00

TMS ve INA Yontemlerine Gore Hesaplanrig Ozsermayenin Aritmetik Ottalamasi 84514263 2582881500 327
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYi TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIVET] ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN
UZMAN KURULUS RAPORU
7- TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYET] DEGERLEMESi

a) Tarmm ve Hayvancihk Faaliyeti (jzkaynal( Degerlemesi

Tarim ve hayvancilik faaliyetinin ~ 6zkaynaklannm (net aktiflerinin), SPK 29 nolu Teblig
geregi, TMS'na gére yeniden degerlenmis bir 6zkaynak degeri yoktur. Ancak 30 Haziran 2010 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis ve TMS'na gére diizeltilmis mali tablolarda, sadece tekstil ile tarm ve
hayvancilik faaliyetlerine iliskin diizeltme kayitlar;, VUK'a gore diizenlen Séktas mizanina eklenmis ve
EK:4'de gosterilen, TMS'na uygun ve her iki faaliyeti de iceren mizan olusturulmustur. Bu mizanlarda yer
alan diizeltme kayitlari, sadece Soktas biinyesindeki iki faaliyet dalina ait TMS diizeltme kayitlarindan
ibaret olup, Séktas’in 30 Haziran 2010 tarihindeki istiraklerine ait diizeltme kayitlarini icermemektedir. Bir
baska deyisle 30 Haziran 2010 Bagimsiz Denetci Raporu'nun dipnotlarinda yer alan, S6ktag India Private
Limited’in, Black Sea Blue Danube Rom SRL, Séktas Pazarlama A.$’nin muhasebe kayitlari ve TMS
diizeltme kayitlan bu mizanlarda yer almamaktadir. Diger taraftan EK: 5'de, VUK ve TMS™a gére

diizenlenen mizanlar ve aralarmdaki farklar, her iki faaliyet alani itibariyle ayrica gosterilmektedir.

Soktas Yonetimi, bahse konu diizeltme kayitlarini, SPK diizenlemelerine uyum gerekliligi nedeniyle, ayr
muhasebe kayitlarinda izlemektedir. Kismi béliinmeye tabi tarim faaliyetinin TMS'a uygun olarak
hesaplanmus 6zkaynaklarin tayin ederken, Séktag Yénetimi TMS diizeltme kayitlarinin faaliyet kolunun

mizan degerlerine dagitmus ve boylece yeni bir tarim faaliyeti aktif ve pasif toplanut olusmustur.

Tarim ve hayvancilik béliimiine ait arazi, bina makine ve techizatlar  24.08.2010 tarihinde Vakaf
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve sz konusu varliklarn rayig
degerleri ile ilgili 2010/12-2 numaralt degerleme raporu diizenlenmistir. Tabo:20’de gosterilen 6zkaynak
degeri hesaplanirken tarim ve hayvancilik béliimii mali tablolarinda yer alan tiim gayrimenkuller ve

makine techizatlar yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden gOsterilmistir.

Tarim ve hayvancilik béliimiinde net degerleri ile gdsterilen canl varliklar TMS geregi “gergege uygun
deger” yontemi kullanilarak degerlenmistir. Bu degerleme piyasada canli hayvanlar degerleyen herhangi
bir kurulus bulunmadigindan Sirket tarafindan yapilmistir, Gergege uygun deger hesaplanirken Sirket daha
once yaptig1 canli hayvan satiglarindan yola ¢ikmigtir. TMS Ozkaynak hesaplamasinda canli hayvanlarin bu

yOnteme gére yeniden degerlenmis tutan: dikkate almmustir,
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:20

Makit, Nakit Benzeri Vatliklar 4.327.877 70
Ticari Alacaklar 2.058.367 80
Stoklar 3.605.216 60
Diger Dinan Varliklar 2.356.601 B2
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 12.349.063,82
DURAN VARLIKLAR TOPLAWMI 65.612.868,40
TOPLAM VARLIKLAR 77.961.932,22
Finansal Borglar 7.539.898 96
Ticari Borglar 1.675.828 87
Diger Kisa Vadeli ¥abanci Kaynaklar 431171 01
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 9.546.898,84
Finansal Borglar 26.590.055 20
Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.349.528 47
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 27.939.583,67
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 40.475.449,71
TOPLAM YUOKUMLULUKLER 77.961.932,22

Tarim ve hayvancilik faaliyetinin sermayesi, 40.475.450 TL (yuvarlanmis deger) olarak hesaplanmagtir.

Tanm ve hayvancilik faaliyetinin, hem vyasal kayitlar, hem de TMS'na gére diizeltilmis ve bafimsiz
denetimden gecmis kayitlan temel almarak vyapilan 6z sermaye hesaplamasi caligmalarinda; sermaye
diizeltmesi farklar1 ve gegmis yillar kar/zararlan ve diger sermaye ve kar yedekleri hesaplarindan, kismi
béliinme mevzuatt geregi olarak, yeni kurulacak olan, Efeler Tarim ve Hayvancilik A.S.'nin ayni

sermayesine pay verilmemistir.

Sonu¢ olarak, Tablo: 21'de, Tarim ve Hayvancilik faaliyetinin bagimsiz denetimden gegmis yasal
kayitlarina (VUK) goére hesaplanan 6zsermayesi ile bagimsiz denetimden gegmis, canli varlik, gayrimenkul
ve makina techizat degerleme farklar1 eklenmis TMS mali tablolan tizerinden hesaplanmis 6zsermayesinin

karsilagtirmas1 yapilmusgtir.




SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S

KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLISKIN

UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo:21

(IL) CVIK
Hazr Degerler 4.327.877,70 4327 877,70
Ticari Alacaldar 211725783 2.059 367,90
Stoklar 5.101.641,35 3.605216,60
Diger Dénen Varliklar 876.967 37 2.356.601,62
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 1242374424 12349063 B2
DURAN VARLIKLAR TOPLARMI 4634565923 65.612.868 40
TOPLAM VARLIKLAR S8.T6940347 7796193222
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 7957 H8046 954689884
Finansal Borelar 5.868.842 44 7.539.898.96
Ticari Borglay 1.801.174,68 157582887
Diger Kisa Vadeli Vabancy Kaynakiar 287 663,34 431.171,01
UZUN VADEL] YABANCI EAYNAKLAR 2872898845 2793958367
Finansal Borglar 28.728.988 45 26.590.055,20
Diger Uzun Vadeli Yabanes Kaynaklar 0,00 1.349 528 47
OZKAYNAKLAR 2208273456 4047544971
TOPLAM YUKUMLLUKLER 58.769 40347 7796193222

Kismi béliinme mevzuat: geregi, devrolan igletmenin Gzsermayesinin mukayyet degerleriyle, yeni bir
anonim ortakhgin Ozsermayesini olusturmas: gerekmektedir ve bu nedenle TMS™ma gbre hesaplanan yeni
Ozsermaye tutan olan, 40.475.449,71 TL 2.208.273.500 adet hisseye béliinerek, bir hisse degeri
hesaplanacaktir. EK:6'da, Sirketi temsil ve ilzama yetkili, Y6netim Kurulu Murahhas Uyesi Muharrem
H.Kayhan’in 27 Ekim 2010 tarihinde imzaladig1 Kismi Béliinme Plam yer almaktadir ve bu Plan'da yeni

hisse dagilim1 meveuttur.

Tarmm ve hayvancilik faaliyetinin bilan¢o ve gelir tablosunun TMS'na gore yeniden olusturulmasinin

neticesinde sermaye 40.475.450 TL (yuvarlanmis deger) olarak hesaplanmistir.

Dolayisiyla; 40.475.450 / 2.208.273.500 = 0,0183 TL olarak hesaplanmaktadir. Bir baska deyisle, Efeler
Tarim ve Hayvancilik A.S.1Kr (Bir Kurus) nominal bedelli hissesi, 6zsermaye yontemine glre yaptigimiz

hisse degerlemesi sonucunda, 1,83 Kr olarak hesaplanmistir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIiN
UZMAN KURULUS RAPORU

b) Tarim ve Hayvancihk Faaliyeti Indirgenmis Nakit Akim Yontemine Gore Ozkaynak Degeri

Soktas yonetimi, tarim ve hayvancilik faaliyetinin; 1 Ocak 2011 ile 31 Aralik 2015 arasindaki bes
yillik d6nem i¢in kar-zarar, nakit akisi ve igletme sermayesi tahminlerini yapmustir. 2011 yili tahmini,
Soktas Yonetimi’nin yaptigi detayh biitge ¢aligmasina dayanmaktadir. Faaliyet giderlerinin 2011 -
2015 biitce tahmini gegmis dénem ile kiyasl olarak Tablo:22’de verilmistir.

Tablo: 22

20080 2010 201} 2012 2013 2004 0 2005
Gl Gemeklesen Ta]mmu e T  Tahmimi . Tahmini | Tahmini . Talmibdd
Genel Yonetim Giderleri @104 (1011842 (2.011842) (2011842 (2[]11842) Q011347  (2011847)
Diget Faaliyet Giderleri/Gelidleri (Net) * 1.419.725 1.588.282 1.986.440 2330335 3242614 3624937 3624937
Toplam V 618685 576439 (25403) 318493 1230772 1613094 1613004

(*) Diger faaliyet gelirleri tarim ve hayvancilik faaliyeti ile ilgili ¢esitli tegvik gelirlerinden

olusmaktadir.

Soéktas Yonetimi’nin, 2009 - 2015 dénemlerine iligkin tahmini ve gergeklesmis briit ve faaliyet kar

marjlan Tablo:23°de gdsterilmektedir:

Tablo:23

2009 L2000 2001 201200 2013 0 2014 2015 ¢
TSN Gergellesen Yx]llldand.mlmls Tahmini  Talumini . Talumini . Talonimi  Talunind
Brit Kar Marjt 8% 2% 20% 30% 31% 32% 31%
Fedliyet KerMay 1% A% 9% o 30% 0 33% 0 34%  33%

Finansman gideri 6denecek olan faizlerden olusmaktadir. Ancak Nakit Akis calismasi finansman
giderleri 6ncesindeki serbest Nakit Giriglerini temsil ettiginden faiz 6demeleri INA yontemine dahil
edilmemigtir. Dolayistyla Net Hisse Degeri hesaplanirken toplam Ozkaynak Degerinden 30 Haziran
2010 tarihindeki net finansal bor¢larinin tarim ve hayvancilik faaliyetine diisen kismi mahsup edilmis

ve Net Hisse Degeri hesaplanmuigtir.

Yukaridaki tiim bu varsayimlar sonucunda 2011 — 2015 yillar arasinda ise éngoriilen gelir tablolari
Tablo:24’de verilmistir:
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN

UZMAN KURULUS RAPORU
Tablo:24

e o 2011 2012 2013 2014 2015
BinTLy G R Tohwnini Tolmini ' Talwmini  Talwmini  Tolwiei
Net Sahskr 41.607 51478 71204 84034 88534
Sanglarda Bipiime % 22% 24% 28% 18% 5%

Sanlan Mahn Maliyeti (-) (20.549) (36.113) (49.157) (57.20% (60.673)
BRUT SATI§ KARI VEYA ZARART 12058 15365 22047 26826 27862
Brilt Kar Marp 29% 0% 21% 229% 31%

FAALIVET GIDERLERY/GELIRLERI (NET} (25) 318 1231 1613 1613
FAALIVET KARI 12033 15683 23277 28439 29475
Faaliyef Kar Marf 29% 30% 33% 34% 33%
Finansman Gideri/Geliri (net) (1.838) (2092) (2271) (1813) (1439)
Odenecek Vergive Yasal Yiikiimliitikler (2.039) 2.718) (4201) (5325) (5.607)
Vergi Fikiiminilhigivein Satisiara % 5% 5% 6% 6% %6

NET DONEM KARI VEYA ZARARI 8.156 10873 16805 21301 22428
Net Donem Kar Marp % 20%  21%  24% LA 25%

Tarim ve hayvancilik faaliyeti tahmini sabit kiymet yatirunlar: Tablo:25 ve Tablo:26'da gdsterilmistir.

Sirket 2015 yilina sonuna kadar stiriintin toplam hayvan mevcudunun 12.450 adede ulasacagini

planlamaktadir.

Tablo:25
Yatmm H'ﬂl cannlan CBm TL) S a0m 7::5';2012 - 2013 2014 2015
S Tahmini  Tahmini  Tahmini Talunnu Talumml
Sabxt K13rmet Yahmn Harcama51 - 12.322 12.322 - -
Canht Hayvan Satin Al 1.575 8.400 3.675 - -
Canl Varlik Yetistirmeye lliskin Harcamalar 6.260 7.047 9.277 5.939 9.939
Toplam Yatmum Harcamas: 7.835 27.769 25275 9.939 9.939
Tablo:26
2010 Coozm2 0 2013 - 2015
. . Tahmini ~ Talmini ~ Tabmini  Tahmini  Talmini
Siriideki Toplam Hayvan Sayis1 5478 9.735 11875 12450 12,450
o “‘“ENEE‘EM
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLEREINE iLiSKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Tablo: 27'de goriilecegi gibi isletme sermayesi ii¢ kissmdan olusmustur. Ticari Alacaklar, Stoklar,

Ticari Borglar.

Sirketin isletme sermayesi ihtiyact tahminlenirken asagida belirtilen devir hiz1 varsaymmlar: dikkate

alinmustir;
Ticari Alacak Devir Hizi 24 giin,
Stok Devir Hiz1 95 giin,

Ticari Borg Devir Hiz1 46 giin olarak tahminlenmistir.

Tiim devir hizlarmin tahminlenen dénemler boyunca sabit kalacag: beklenmektedir. Bu devir hizlar

sirket y6netiminin beklentileri olup ge¢mis yillardaki oranlar ile tutarlidir.

2011 — 2015 yillar1 arasinda sirketin net isletme sermayeleri ve net isletme sermayelerindeki

degisimlerine iliskin hesaplamalar Tablo:27°de verilmistir:

Tablo:27

e ; . 2010 2011 S2012 2013 .. 2014 2018
BinTL) S e - Tokmini - Tohwini . Tehmini . Tolmini Talwini  Takmini.
Devir Juzlar: (giin)
Ticari alacak 24 24 24 24 24
Stoklar (*) 95 95 95 95 95
Ticati borg 46 46 46 46 46
Faaliyetler
Net Satsg 31.350 41 607 51.478 71.204 84.034 88.534
SMM (Amortisman Hatig) (18.361) (22625 (27.495) (38.346) (44.845 (47.03%
isletme sermayesi
Ticati alacak 2.103 2736 3385 4682 5.526 5821
Stoklar 4578 5700 6726 9.431 10.685 10.685
Ticati borg 2326 2867 3.484 43858 5.682 5959
et isleime sermayesi 4355 5570 6.627 9.255 10.529 10.548

Net Isletme Sermayesi'ndeki Degisim, +/() 1215 10s7 2628 1274 19

(*) Stoklar yem ve ilaglardan olusmaktadir.

Efeler Tarim ve Hayvancilik A.$’nin Stok Devir Hiz1 hesaplamasinda satilan mal maliyeti i¢indeki

yem gideri ve ilag stogunun ortalama devir hiz1 kullanilmastir.
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE IiLISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU
Sermaye Maliyeti Agirhikli Ortalama (SMAO) hesaplamas: Tablo:28'de g6sterilmistir. Bu hesaplama

ile ilgili parametreler agagida agiklanmaktadir.

Parametrelerden Rf sembolii ile gosterilen (Risksiz getiri orani); rapor tarihinde 15.01.2020 vadeli

Hazine Bonosu faiz orani olan %8,44 kullamlmustir.

Beta Oran1 0,42 kabul edilmistir. Beta hesaplanirken IMKB’de hayvancilik sektoriinde yer alan

sirketlerin ortalama betalar1 dikkate alinmistir.

SMAO hesaplamasinda, bor¢ sermaye orani kullanimi olarak sirketin % 48 borg, % 52 6zkaynak

kullanacag: tahminlenmistir. Efektif vergi oran1 % 20°dir.

Kb sembolii, perakende magazacilik faaliyetinin 5 yil ve daha uzun vadedeki borglanma faizi

Ongoriisiini gostermektedir. 5 yillik projeksiyon dénemi boyunca, TL krediler bazinda, bu oranin %

10 olacag varsayilmistir,

INA methodunda kullanilan iskonto oran Sermaye Maliyetinin Agurlikls Ortalamasidir (SMAO).
SMAO gelecekteki nakit akimlarmi net bugiinkii degere ¢evirmek igin kullanilir. Iskonto orani,
yatirnmeilarmn bir ige, belirli bir diizeyde, risk altinda yatirim yapmak icin dngdriilen yatirmmin geri
doniis orani olarak da tanimlanabilir. Bir yatirim ne kadar riskli ise, iskonto oram o kadar yiiksek ve
gelecekte beklenen nakit akiglarimin bugiinkii degeri o kadar diisiik olarak gerceklesir. Degerlemede
kullanilan SMAO oram 9,53 % olarak Tablo:28’de hesaplanmistir.

Tablo:28

SMAO S 9.53%

Agurhik

Borg Agurlig 48%
Orzkaynak Agithig 52%
Borglamma Maliyeti 18,00%%
Ozkaynak Maliyeti 10,96%
Pazar Risk Primi 6,00%
Risksiz Getir Orant 844%%
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI iLE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

Sirket  toplam  degeri iki  bo6lim  icermektedir.  Projeksiyon  dénemi = boyunca

serbest  nakit  giriglerinin = bugiinkii  degeri ile devam eden deSerden  olusan

Nakit Giriglerinin degeri.

Tablo:29'da, INA yontemine gore, serbest nakit giris tahminleri gdsterilmektedir.
2011 wyilinda net 7.500 Bin’TL olarak tahmin edilen net nakit, 2015 yilinda
27.263 Bin’ TL'ye gikmaktadir. 2015 yilindan itibaren, devam eden deger biiyiime orant % 2 kabul

edilmistir.

. 2011 - 2015 donemindeki, net nakit giriglerinin buglinkii degeri, 35.523 Bin’TL olarak

hesaplanmistir, indirgeme orani, yukarida agiklanan ve % 9,53 olarak, hesaplanan SMAOQO'dir,

- Devam eden deger 206.354 Bin’TL olarak hesaplanmigtur.

» Toplam deger, Tablo:29'da goriildiigii gibi 241.877 Bin’ TL'dir. Bu degerden, tarim faaliyetinin

30 Haziran 2010 tarihindeki toplam net finansal borcunu diistikten tarim faaliyetinin INA
yontemine gére net varlik degeri 212.075 Bin’TL olarak hesaplanmaktadir. Bu deeri

2.208.273.500 Adet hisseye boldiigiimiizde hisse bagma 9,60 Kurug ( 0,096 TL ) hise basina fiyat

olugmaktadir.

Tablo:29

SN e

o . 3 2013 2014 o280 DED
o Tekwiui . Tobmtii  Tekudwi  Tohwini = Tohmini - Tobwini .
FAALIYET KART 12033 15683 23277 28439 29475 30.064
(-) Efektif Vergi 2.407 3.137 4653 5688 5895 6.013
() Net I5letme Sermayesindeld Degisim 1215 1057 2628 1274 19 19
() Amortisman 6924 8.619 10812 12364 13.640 9939
(-) Yetsrom Harcamalan 7.833 27.769 25275 9.939 9939 9939
Serbest Nakit Alam 7500 (7.661) 1531 23902 27263 325359
Iskonto Orant 1,10 1,20 1,31 1,44 1,58 1,58
INA Degeri 6.848 6.385) 1.165 16.605 17.291 206.354
Devam Eden Deger Buyiime Oram 2,0%
DED Deger 206354
Jitket Degeri 241 877
(-) et Finansal Borglar 29.802
NETSIRKETDEGERL  ziams
i}:;wm__mﬂ,, el
R -
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE ILISKIN
UZMAN KURULUS RAPORU

¢) Kismi Béliinme Mevzuatina Gore Yeni Kurulacak Efeler Tarim ve Hayvancilik A.$’nin

Ozkaynaklarina iliskin Goriis

Soktas Yoneticileri tarafindan onaylanan Kismi Boliinme Plani ve Bilirkisi Raporu'nda belirlenen
22.082.735 TL degerinde ayni sermaye ve bu sermayeyi olugturan her biri 1 Kurus degerindeki
2.208.273.500 adet hisse ile ilgili yaptigimiz hisse degerleme calismasinda 6zkaynak ve indirgenmis Nakit

Akimlart yontemlerini kullanmig bulunuyoruz.

Ozkaynak yénteminde, hisse degeri 1,83 Kurus olarak hesaplanmustir. Diger taraftan INA yéntemine gére
toplam net 6zkaynak degeri 212.075.269 TL ve beher hisse 9,60 Kurug olarak hesaplanmustir.

Tarim ve Hayvancilik faaliyetinin 6zkaynaklannin degerini hesaplarken, TMS'na gore hesaplanan
dzsermaye (40.475.450 TL) ile INA yontemine gére hesaplanan 6zsermaye tutarmnin (212.075.269 TL)
aritmetik ortalamasmi almanin daha isabetli bir yéntem olacagimi diisiiniiyoruz. Bu durumda, ortalama
dzsermaye degeri 126.275.359 TL olmakta ve hisse bagina diisen deger de 5,72 Kurus olmaktadir. Efeler
Tarmm ve Hayvancilik A.S. ayni sermaye tutar1 2.208.273.500 adet hisseye tekabiil eden 22.082.735 TL
olacak, Muharrem H. Kayhan, E. Hilmi Kayhan, Korkmaz Ilkokur ve Mehmet Yilmaz Kismi
Béliinme Planin’da 6ngdriilen nakit sermayelerini rayi¢ bedel esas alinarak 6demek suretiyle Efeler Tarim
ve Hayvancilik A.S.'me ortak olacaklardir. Sonu¢ olarak, Uzman Kurulus olarak goriisiimiiz; 1 Kurus
nominal bedelli Efeler Tanim ve Hayvancilik A.S. hisselerinin degerinin; 5,72 TL seviyelerinde oldugu
yoniindedir ve bu goriigiimiiz esas alindiginda Muharrem H. Kayhan, E. Hilmi Kayhan, Korkmaz
[Ikokur ve Mehmet Yilmaz’in beher hisseleri igin 1 Kurusu nominal sermaye taahhiidii karsilig1, 4,72
kurusu emisyon primi olmak iizere toplam 5,72 Kurus ddeyecekleri ortaya ¢ikmaktadir. EK:6 daki kismi
boéliinme plamina gore bu 4 kisinin toplam sermaye taahhiidii 44 kurus oldufuna gére, Efeler Tanm ve

Hayvancilik A.S.'de olusacak emisyon primi (44x4,72=) 207,60 Kurustur. (Tablo:30)

Tablo:30

Kismi Bolinme Ayni Sermayesi 22082735 2208273500 1,00

ThiS'na Gore Hesaptanmig Ayni Sermaye 40.475.450 2.208.273.500 1,83
INAYBntemine gdre Hesaplanmig Ayni Sermaye 212.075.269 2.208.273.500 9,60

TMS ve INA Yortemierine Gore Hesaplanmig Ozsermayenin Ariimetik Otalamas)  128.275.358 2208273500 672
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SOKTAS TEKSTIL VE SANAYI TICARET A.S A
KUMAS URETIM FAALIYETI ILE TARIM VE HAYVANCILIK FAALIYETLERINE iLiSKIN
UZMAN KURULUS RAPORU
9- UZMAN KURULUS BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili karar1 uyarinca; Sun Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.'nin asafida sayili niteliklere haiz bir bagimsiz denetim

kurulusu oldugunu beyan ederiz :

a.Sun Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.; ayri bir Kurumsal Finansman
Bolimiine sahip; degerleme c¢alismalart swrasinda kullamilmasi gereken prosediirlerin

bulundugu;

b.Miigteri kabulii, c¢alismanin yiiritilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi

stireclerinde kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olan;

c.Degerleme c¢aligmalarmin teknik altyapisimi  olusturan her tirli bilgi bankasi, ig¢

genelge, gelistirilmis know-how ve benzeri altyapist bulunan;

d.Degerleme c¢alismalarinda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma

altyapisina sahip olan;

e.Degerleme caligmasimi talep eden Sirket ile arasinda degerleme hizmeti sdzlesmesi

bulunan;

f. Degerleme c¢aligmasim talep eden Sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve
yonetim iligkisi bulunmayan ve ilgili Sirket ile bagmsiz denetim hizmeti sdzlesmesi

bulunmayan,

bir bagimsiz denetim kurulugudur.

BAGIMSIZ BIS DENETIN
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30.08.2019 Tarihhi Yasal Mizan EK 1
VUK MEZAN FAALIYET KOLU
Hesap Kodu Hesap Adi Tekstil Tanm ve Hayvancilik Toplam
00|Kasa 50.256.28 11.667.64 61.923,92
01{Alnan gekler 202.420,30] 0.00 202.420,30
02|Bankalar 15.014.816,22 000! 15.014.816,22
20{Alcilar 19.324.815,10 2.117.257,83]  21.442.072,93)
21]Alacek Senelleri 2.742.711,22 0,00 2742.711.22
22]Alaczk Senetleri Reeskontu (+) -22.273,15] 0.00 -22.273,15
26|Verilen Depozito ve Terninatiar 12.434,77, 0.00 12.434,77
28|$upheli Ticari Alacakiar 27.649,05 47.486.85 75.136.0
28|Sopheli Ticari Alacaklar Kargiig) (-) -27.649.05] -47.486.95 -75,136,0
131|Ortaklardan Alacaklar 447 0,00 44
1 BI-B'QII Ortakhklardan Alacaklar 989.543,44 0.00 989.543.44]
135{Personeiden Al 12.391,0 0,00 12.391.0
138)Diger Cesitli Alacakar 706.138.,5: 0,00 706.138,
150]lIk Madde ve Malzeme £.862.279,42 3.440.554,61] 10.302.824,
151|Yan Mamuller 3.548.086,8 222.913,99 3.772.000.88
52[Mamuller §.689.049.4 -0.01 8.6680.049.45
57|Diger Stokiar 28.638,2 0,00 28.638,21
58{Verilen Siparis A | 1.313.897,0 1.438.172,76 2.752.069,82
80|Gelecek Aylara Alt Glderier 342.520,24 275.428,96 618.0489,20
181|Gelir Tahakkuklan 1.480.048,15 98.855, 1.978.705.27
192{0iger KDV 194.744.82 9, 194.744,82
183{Pesin Odenen Vemyiler ve Fonlar 40.040,56] 485,08 40.505,64
195is Avanslan 496.233,13 108.164,85] 604.357,98)
196{Personel Avanslan 90,00 0,00 80,00
EEBiVen‘Ien Deéozito ve Teminatlar 17.004.34 650,21 17.654,55
2401B=gh Menkul Kiymetler 315.289,02 0.00 315.289,02
242]Istirakler 20.131,50) 0.00 20.131.60
245(Bagh Ortakliklar 30.724.055,49 0.00{ 30.724.055,49/
250)Arazl ve Arsalar 1.023.004,55 4.579.871,07 5.602.875,62
251! Yeral ve Yerlstil Diizenleri 1,297.307,57 4.637.480.82 5.934.798,39
252{Binalar 36.484.726.48 19.290.082,05| 55.774.808,53
253{Tesis.Makina ve Cihazlar 185.040.862.69) 21.804.985,71] 206.846.848,40
254|Tagitiar -818.516.08 2.853.483,31 4.472,001.3¢]
55 Demirbaglar 11.583.352.11 2.144.45217| 13.727.804.28|
56{Diger Maddi Duran Varlklar .391.4B8,66| 90.592,71 .482.061,37
571Birkmis Amortismaniar(-) -197.397.609,1 -15.180.476.04} -212.578.085,14
258|Yapiimakta Qlan Yatinmiar 75.730,85 5.858.520,63 .234.251.28
259|Verilen Avanslar 33.272.54 0.00 233.272,54
260[Haklar 24.168.34 21.427,91 845,508,
2B84{Ozel Maliyetier 926,33 0,00 928,33
267{Diger Maddi Qlmayan Duran Varliklar 1.817.489,44 86.057,5€ 1.903.517,
268|Birikmlg Amortismanlan{-) ~2.208.890,35 -57.304.9; -2.278.295,28)
280|Gelecek Yilara Ait Giderler 249,87 217.284.8 230.544,72|
30D|Banka Kredilerl -21.082.402.85] 0.0 -21.082.402,85
301} Finansal Kiralama Istemledinden Borglar -139.468.90 0,00 ~139.468.90
302[E nis Finansal Kiratama Borglanma Maliyeli 4.1686,69 0,00 4.168.69
303jUzun Vadeli Krediler Kisa Vadeli Kismi -5.782.054,6 458.397,43|  -5.323.657.18
320iSaticilar -7.542.803,2 1.801.174,68]  -5.741.728,56
321{Borg § =1.122.088.4 0,00 ~1.122.098,45/
322|Bore Senetlert Reeskontu(-) 20.707,.39 0,00 20,707.39
329|Dider Ticar Borglar ~47.825.00 .00 -47.925 00
Borglar -204.161,78 0,00 -204.1 51.7%
35|Persanele Borglar -491.637,42 36.585,31 55.062,11
36| Diger Cesitli Borglar -778.886,78 0,00 -779.886,75
40(Alinan Siparis Avanslan -862,572,60 2.120.57 -660.452,03
360}0denecek Vergl ve Fonlar -252.168,32 20.067,14 ~232.101,18
361}0denecek Sosyal Glveniik Kesintiler -459.624,08 48.514,93 -413.108,15
369|0d k Diger Yikamiululler -21.477.74 552,92 -20.624,82
381|Gider Tahakkuldan -787.750,78 190.676,1 -597.074.64
392[Diger KDV «184.744,82 0.0 -184.744,82
393|Merkez ve Subeler Cari Hesabi 20.680.831,97 20.680.931.97} 59.361.863.94
400|Banka Krediled -33.141.912, 20.378.520,5: -12.763.391,74
401!Finansal Kiralama Istemierinden Borgiar 0 0,00 0.00
402} Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Matiyeti ,0 0,060 0,00]
472jKudem Tazminat Kargitig -10.898.658.7 0,00| -10.896. 58.75|
300 |Sermaye +13.560.000,0 0,00 -13.560.000,00
502|Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fardari -8.702.895,7. 0,00 -9.702.995,73)
520|Hisse Sened! Ihrag Primleri -8.854.041,20 0,00 -8.854.041.20
528|Diger Sermaye Yedekleri -20.104,12 0,00 -20,104,12
540|Yasal Yedekler -B.104,099,29 0.00 -8.104.098.28
542|Olaganistit Yedelder -37.780.527.87! 0,00} -37.780.527,87
590{Bonem Net Kar' 2.278.907,38 1.834.867,78 4,113.775.16
600} Yurlici Satiglar -11.277.631.31 -16.165.712,38] -27.433.643,69
801 Yurldigt Sahslar -28.141.663,86 -28.141.663,86
B02|Dijer Gidan -1.336.025.40 -629.144,04 -1.865.169,44
610[Satistan ladeler 146.175,! 5.309,20 151.485.13
812|Diger Indirimler 570,781 17.001,40 587.783.26
620|Satilan Mamiiller Maliyeti 27.265.597,12 13.771.603,03]  41.037.200,15]
342|Faiz Gelirleri -220.718,37 -220.718,37
346} Kambiyo Kadan -4.333.083,65) -1.267.910.67]  -5.600.994,32
57|Reeskant Faiz Gellrer, -717.252.41 “77.252.41|
649 |Faaliyelie gl Dig. Geiider 3,38 3,36
656|Kambiyo Zararlan 3.306.051.89 21.019,56 3.327.071,45|
§57|Reeskont Faiz Giderleri 835,84 23.835.84
59| Diger Gider ve Zaradar ,.022,4 30.022,48
660[Kisa Vadeli Borglanma Giderled 56.694,3 20.594,53 677.288,88
661}{Uzun Vadeli Borglanma Gidesteri 72.048,26 835.916.03| 1.807.964,29]|
679]Diger Olafiandis Gelir ve Karlar -1.512.586,17 -519,839,02| -2.032.425,19|
680|Calismayan Kisim Gider ve Zararlan 49.003,18 106.809,80 155.812,99)
€81|Onceki Donem Gider ve Zarardarn 4.868.49 1.787.07 8. 573 56
688)Difer Olagandigi Gider ve Zasaran 350.600,65 419.193,29, 769,793,94
7601F Sats ve Dagtim Giderleri 4.287.306,83 9.578,63 4.296.885,46
770[Gene! Yonetim Gidereri 6.957.352,32 1.528.925.79 8.486.278,11
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31.12.2009 Tarihli Yasal Mizan EK 1
VUK MIZAN FAALIYET KOLU
Hesap Kodu Hesap Adi Tekstil Tarim ve Hayvancilik Toplam

100 Kasa 56.419,67 14.698,14 71.118,81

101 Alinan gekler 1.034.773,75 0,00 1.034.7713,75

102 Bankalar 14.924.273,83 0,00 14.924.273,83

120 Alicitar 15.867.773,17 2.679.637,02 18.547.410,19

121 Alacak Senetleri 3.991.358,19 0,00 3.991.358,19

122 Alacak Senelleri Reeskontu (-) -56.545,08 0,00 -56.545,08
126 Verilen Depozilo ve Teminatlar 17.152,94 0,00 17.152,94

128 Stpheli Ticari Alacaklar 27.649,05 47.486,95 75.136,00

129 Siipheli Ticari Alacaklar Kargihig {-) -27.649,05 -47 486,95 -75.136,00

131 Ortakiardan Alacaklar 4,47 0,00 4,47

133 Bagh Ortakliklardan Alacaklar 3.509.408,36 0,00 3.509.408,36
135 Personelden Alacaklar 20.158,00 0,00 20.158,00
136 Dider Cesitli Alacakar 552.167,38 10,68 552.178,06

150 lik Madde ve Malzeme 5.827.592,83 5.374,236,98 11.201.829,81

151 Yar Mamuller 2.877.039,90 104.720,97 2.981.760,87
152 Mamuller 9.764.569,95 0,00 9.764.569,95
157 Diger Stoklar 327,26 0,00 327,26
159 Verilen Siparis Avanslan 2.475.138,10 10.049,04 2.485.187,14
180 Gelecek Aylara Ait Giderler 364.698,70 232.378,44 597.077,14
181 Gelir Tahakkuklari 1.502.410,55 2.320.982,07 3.823.392,62
192 Diger KDV 275.621,74 0,00 275.621,74
193 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 260.989,88 465,08 261.454,96
195 Is Avanstari 177.545,53 245.949,27 423.494,80
196 Personel Avanslan 4.108,17 0,00 4,109,17
226 Verilen Depozito ve Teminatlar 17.102,34 713,51 17.815,85
240 Bagh Menkul Kiymetler 315.289,02 0,00 315.289,02
242 Istirakler 20.131,50 0,00 20.131,50
245 Bagh Ortakhiklar 27.449.417 48 0,00 27.449.417,49
246 Bagl Ortakliklara Ser.Taahhutleri {-) -37.496,25 0,00 -37.496,25
250 Arazi ve Arsalar 1.079.649,01 4.579.871,07 5.659.520,08
251 Yeraltl ve Yeriisti Diizenleri 1.297.307,57 4.568.565,47 5.865.873,04
252 Binalar 36.469.161,89 19.253.322,87 55.722.484,76
253 Tesis,Makina ve Cihazlar 191.275.257,07 20.773.733,81 212.048.990,88
254 Tasitlar 1.826.006,34 2.752.115,28 4.578.121,62
255 Demirbaslar 11.490.361,64 2.085.762,67 13.576.124,31
256 Diger Maddi Duran Varhklar 1.375.766,32 89.832,70 1.465.599,02
257 Birikmis Amortisrnanlar(-) -201.126.693,97 -12.302.125,23 -213.428.818,20
258 Yapimakta Olan Yatinimlar 132.385,20 4.689.454,00 4,821.839,20
259 Verilen Avanslar 401.063,83 10.201,00 411.264,83
280 Haklar 822.754,65 14.111,22 836.865,87
254 Ozel Maiiyetler 929,33 0,00 929,33
267 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.789.840,32 73.536,24 1.863.476,56
268 Birikmis Amortismanlar(-) -2,100.359,04 -55.386,50 -2.155.745,54
280 Gelecek Yillara Ait Giderler 2.962,33 0,00 2.962,33
300 Banka Kredileri -21.797.650,50 0,00 -21.797.650,50
301 Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar -156.860,20 0,00 -156.860,20
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti 7.855,76 0,00 7.855,76
303 Uzun Vadeli Krediler Kisa Vadeli Kismi -12.138,355,43 -5.165.586,78 -17.303.942,21
320 Saticilar -4,035.697,04 -1.558.274,14 -5.693.971,18
321 Borg Senetleri ~445.390,61 0,00 -445.390,61
322 Borg Senetleri Reeskontu(-) 1.562,69 0,00 1.562,68
329 Diger Ticari Borglar -95.850,00 0,00 -95.850,00
331 Ortaklara Borglar -194.861,23 0,00 -194.861,23
335 Personele Borglar -864.092,31 -29.921,16 -804.013,47
336 Diger Cesitli Borglar -764.863,19 0,00 -764.863,18
340 Alinan Siparis Avanslan -160.925,23 -78,58 -161.003,81
360 Odenecek Vergi ve Fonlar -261.978,44 -18.247 04 -280.225,48
361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri -441.,645,48 -37.249,52 .478.895,00
369 Odenecek Diger Yukimlalukler -19.549,94 -250,00 -19.799,94
381 Gider Tahakkuklar -1.228.566,80 -10.708,74 -1.238.275,54.
392 Diger KDV -275.621,74 0.00 -275.621,74
393 Merkez ve Subeler Cari Hesabi 35.167.206,98 -35.167.206,98 0,00
400 Banka Kredileri -35.516.564,12 -16.272.046,24 -51.788.610,36
401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar -78.430,10 0,00 -78.430,10
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti 1.579,93 0,00 1.579,93
472 Kidem Tazminati Karsilig -10.896.558,75 0,00 -10.896.558,75
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31.12.2009 Tarihli Yasal Mizan

EK1

VUK MiZAN FAALIYET KOLU
Hesap Kodu Hesap Adi Tokstil Tarnim ve Hayvancibk Toplam
500 Sermaye -13.560.000,00 0,00 ~13.560.000,00
502 Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar -8,702.995,73 0,00 .9.702.995,73
520 Hisse Senedi lhrag Primler -8.854.041,20 0,00 -8.854.041,20
529 Diger Sermaye Yedekleri -20.104,12 0,00 -20.104,12
540 Yasal Yedekier -8.833.590,84 0,00 -8.833.590,84
542 Olaganiist Yedekler -33.584.544,35 0,00 -33.584.544,35
570 Gegmis Yil Karlan 0,00 0,00 0,00
600 Yurtigi Satislar -25.516.807 87 -20.885.420,11 -46.402.227,98
601 Yurtdisi Satiglar -64.342.960,19 0,00 -64.342.960,19
602 Diger Giderler -2.173.074,91 -2.624.,491,52 -4,797.566,43
610 Satigtan ladeler 450.713,22 0,00 450.713,22
612 Diger Indirimler 1.551.595,60 17.831,74 1.569.427,34
620 Satilan Mamliller Maliyeti 57.382.184,46 20.203.650,41 77.585.834,87
642 Faiz Gelirleri -540.084,50 0,00 -540.094,50
646 Kambiyo Karlart -8.779.800,05 -1.367.873,00 -10.147.673,06
647 Reeskont Faiz Gelirleri -4.285.97 -22.691,42 -26.977,38
649 Faaliyetle ligill Di§. Gelirler 0,00 -7.849,83 -7.849,83
654 Karsilik Glderleri 6.705,57 47.486,95 54.192,52
656 Kambiyo Zararlan 9.684.428,81 1.389.414,08 11.083.842,90
657 Reeskont Faiz Giderleri 58.423,79 0,00 58.423,79
659 Diger Gider ve Zararlar 43.906,76 227,08 44,133,84
660 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 2.738.139,08 117.295,27 2.855.434,35
661 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri 2.452.042,04 2.149.846,60 4,601.888,64
671 Onceki Dénem Gelir ve Karlan -3.354,74 0,00 -3.354,74
679 Diger Olagandis! Gelir ve Karlar -5.601.578,55 -724.384,25 -6.325.972,80
680 Calismayan Kisim Gider ve Zararlar 179.812,47 677.750,89 857.563,36
681 Onceki Dénem Gider ve Zararlan 589,68 0,00 589,68
689 Diger Olagand:isi Gider ve Zararlari 2.481.354,06 933.156,58 3.414.510,64
710 Direkt lik Madde ve Malzeme Giderleri 18.571.420,78 12.298.064,64 30.868.485,43
711 Direkt [k Madde ve Malzeme Yansitma -18.484.995,75 -12.298.064,64 -30.783.060,39
720 Direkt [scilik Giderleri 10.166.057,62 882.054,46 11.048.112,08
721 Direkt Iscillk Giderleri Yansitma -0.294.110,76 -882.054,46 -10.176.165,22
730 Genel Uretim Giderleri 24.232.201,03 8.784.514,32 33.016.716,25
731 Genel Urelim Giderleri Yansitma -25.190.573,83 -8.784.514,32 -33.975.088,15
760 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderlert 9.030.826,60 10.070,39 9.040.896,99
770 Genel Yonetim Giderler 13.703.841,80 818.722 46 14.522.564,26
e o .
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KREDILER

Hesap Kodu Hesap Adi

303-002-000011 IFC KREDIS| (EUR)

303-002-000016 IFC KREDIS| (USD)

303-099-000005 (USD) IFC UZUN VAD.DOVIZ KR.FAIZ TAHAK.
303-099-000006 (EURO) IFC UZUN VAD.DOVIZ KR.FAIZ TAHAK.
400-002-000010 IFC KREDISI

400-002-000011 IFC KREDISI

300 BANKA KREDILERI

300-001 KISA VADELI iIHRACAT TAAH.DOViZ KREDILERI
300-004 SPOT KREDILER
300-005 TL KREDILER

381-070 KISA VAD.BORGLANMA GIDER.FAIZ TAHAKKUK.

381-070-000002 DOViZ KREDILERI FAIZ TAHAKK.
381-070-000003 TL KREDILERI FAIZ TAHAKK.

EK 2

B.Borg Tut. B.Alac.Tut.

Ml

us

i 3
et /

1.191.454,00
1.614.067,50
482.409,19
347.407,25
17.715.375,00
13.182.862,00
34.533.574,94

21.082.402,85
18.457.505,30
625.397,55
1.999.500,00

273.892,67
189.666,69
84,225,908
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Hesap Kodu Hesap Adi

100 KASA
100-001 TURK LIRASI KASAS]
100-002 YABANCI PARA KASASI
102 BANKALAR

EK3

B.Borg Tut. B.Alac.Tut.
61.923,92
16.047,89
45.875,93
15.014.816,22
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30.06.2010 Tarihli TMS Mizan EK -4
T™S MIZAN FAALIYET KOLU
Hesap Kodu Hesap Adi Tekstil Tarim ve Hayvancilik Toplam

100{Kasa 50.256,28 11.667.,64 61.923,92
101]Alinan cekler 1.393.140,00 0,00 1,393.140.00
102|Bankalar 15.057.825,34 0,00| 15.057.825,34
120{Alctlar 16.740.817,56 2.117.257.,83|  18.858.075,39
121iAlacak Senetleri 4.731.910,07 0,00 4.731.910,07
122|Alacak Senetleri Reeskontu (-) -103.489,20 -57.882,93 -161.379,13
126{Verilen Depozito ve Teminatlar 12.434,77 0,00 12.434,77
128|Spheli Ticari Alacaklar 27.649,05 47.486.95 75.136,00
128}Slpheli Ticari Alacaklar Karsslidi (-) -27.648,05 -47.486,95 -75.136,00
131{Ortakiardan Alacakiar 447 0,00 4.47
133|Bagl Ortakliklardan Alacaklar 089.543,44 0,00 989.543,44
135|Personelden Alacakiar 12.391,00 0,00 12.391,00
136|Diger Cesitli Alacakar 366.579,01 0,00 366.579,01
150|ilk Madde ve Malzeme 6.796.548,53 3.423.764,11| 10.220.312,64
151|Yar Mamuller 3.705.158,90 222.913,99 3.928.073,89
152[Mamuller 9.154.649.03 -0,01 9.154.649,02:
157|Diger Stoklar 862.995,73 0,00 652.995,73
159|Verilen Siparis Avansiari 1.313.897,06 374.686,60 1.688.593,66
180|Gelecek Aylara Alt Giderler 347.868,97 275.428,96 623.297,93
181[Gelir Tahakkuklan 3.057.786,31 498.656,11 3.556.442.42
192{Dijer KDV 194.744,82 0,00 194.744,82
193|Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 40.104,50 465,08 40.569,58
195}l Avanslan 500.113,91 1.171.641,01 1.671.754,92
196|Persanel Avanslari 90,00 0,00 90,00
226|Verilen Depozito ve Teminatlar 17.769,84 850,21 18.419,85
240|Bagit Menkul Kiymetler 316.289,02 0,00 315.283,02
242 |Istirakler 0,00 0,00 0,00
245|Bagh Ortakliklar 36.768.301,48 0,00] 36.768.301,48
250|Arazi ve Arsalar 999.580,35 4.531.168,00 5.530.748,35
251|Yerath ve YerUstl Dizenleri 1.454.281,00 5.720.232,34 7.474.513,34
252|Binalar 38.070.341,59 20.663.521,18] 58.733.862,77
253|Tesis,Makina ve Cihazlar 164.807.795,65 21.901.961,75{ 186.709.757,40
254(Tagitlar 1.639.466,99 2.824.039,02 4.463.506,01
255|Demirbaglar 11.744.292,49 2.183.367,561]  13.827.660,00
256|Diger Maddi Duran Varlklar 1.150.078,34 80.582,71 1.240.671,05
257|Birikmis Amortismanlar(-) -163.625.118,73 ~11.074.626,91| -174.698.745,64
258| Yapimakta Olan Yatirimlar 375.730,65 5.801.190,63 6.176.921,28
259|Verilen Avanslar 233.272,54 0,00 233.272,54
260}Haklar 177.510,69 21.427,91 198.938,60
264[Ozel Maliyeller 929,33 0,00 929,33
267|Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.812.098,12 86.057,56 1.888.155,68
268|Blrikmis Amortismanlar(-) -1.623.155,48 -46.424,34]  -1.688.579,80
2801Gelecek Yillara Alt Glderler 13.249,87 217.294 85 230.544,72
300{Banka Kredileri -21.082.402,85 ,00] -21.082.402,85
301|Finansal Kiralama Islemierinden Borglar -136.611,81 0,00 -136.611,81
302|Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyet 0,00 0,00 0,00
303|Uzun Vadeli Krediler Kisa Vadell Kismi -9.917.472,72 -1.099.556,97] -11,017.029 68
320|Saticilar -8.289.123,00 -1.801.174,68| -11.090.287,68
321iBorg Senetleri -1.362.743,26 0,00 -1.352.743,26
322{Borg Senetleri Reeskantu(-) 97.347,90 22.792,31 120.140,20
329|Diger Ticari Borgtar -47.925,00 0,00 -47.925,00
331|Ortaklara Borglar -204.161,78 0,00 -204.161,78
335|Personele Borglar -491.637.42 -36.585,31 -528.222,73
336|Diger Cesitli Borglar 0,00 0,00 0.00
340|Alnan Siparis Avanslan -662.572,60 -2.120,57 -664.693,17
360j0Odenecek Vergi ve Fonlar -253.562,34 -20.067,14 -273.619,48
361{Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri ~460.829,58 -46.514,93 -507.344.51
369|Odenecek Diger Yiikaimlilitkler -21.177,74 -552,92 -21.730,66
370|Ddnem Kari Vergi. Ve diger Yasal Yilk. Kars. -910.223,90 0,00 -910.223,90
381|Gider Tahakkuklan -787.476.36 -190.676.14 -078.152,50
392|Diger KDV -194.744,82 0,00 -194.744,82
393|Merkez ve Subeler Cari Hesabi 30.171.738,97 -30.171.738,97 0,00
400{Banka Kredileri -28.813.913,60 -19.250.394,52| -48.064.308,12
401{Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 0,00 0,00 0,00
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti 0,00 0,00 0,00
472|Kidem Tazminat Kargilifp -4.626.254,64 -55.011,53] -4.681.266,17
483|Ertelenmig Vergi YakimIGl0ga -2.645.208,32 -1.204.516 83| -3.939.815,25
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30.06.2010 Tarihli TMS Mizan EK-4
TMS MIZAN FAALIYET KOLU
Hesap Kodu Hesap Ad Tekstit Tarum ve Hayvanciik Toplam
500|Sermaye -13.560.000,00 ©,00] -13.560.000,00
502|Sermaye Dilzeltmesi Olumlu Farklar -28.098.548,00 0,00| -28.098.548,00
520|Hisse Senedi lhrac Primleri -8.854,041,20 0,00 -8.854.041,20
529|Diger Sermaye Yedekleri -20.104,12 0,00 -20.104,12
540(Yasal Yedekler -8.880.796,35 0,00 -9,880.796,35
542|Olaganista Yedekler -47.350.008,18 0,00 -47.350.008,16
580|Gegmis Yillar Zaran -4.982.096,80 -4,082.096,80
600 Yuriigi Satiglar -11.233.683,32 -16.166.574,22| -27.400.257,55
601{Yurldis: Satiglar -28.133.312,34 0,00 -28.133.312,34
6021Diger Giderler -771.295,55 -529.144,04]  -1.400.439,59
610[Satistan Jadeler 146.175,93 5.309,20 151.485,13
612|Diger Indirimler 570.781,86 17.001,40 587.783,26
620[Satlan Mamiller Maliyeti 21.147.641,75 13.712.178,07]  34.858.819,81
621|Satilan Ticari Mai Maliyeti 7.946.945,26 0,00 7.946.945,26
642|Faiz Gelirleri -146.393,13 18.703,89 -127.689,24
646|Kambiyo Karlan ~3.029.209,32 -40.591,18] -3.068.800,50
647|Reeskont Faiz Gelideri -2.556,94 0,00 -2.556,94
649|Faaliyetie ligili Diyj. Gelirler -3,36 0,00 -3.36
656{Kambiyo Zararlan 3.596.167,33 .00 3.596.167,33
657|Reeskont Faiz Giderleri 2.238,61 21.018,55 23.258,16
659|Diger Gider ve Zarariar 23.031,06) 0,00 23.031,06
660|Kisa Vadeli Borglanma Giderleri -1.094.020,79 20.594,53]  -1.073.426,26
661|Uzun Vadeli Borglanma Giderleri -28.545,02 -482.239,36 -510.784,38
679|Diger Olagandis: Gelir ve Karlar -1.528.497,23 -519.838,02]  -2.048.336,25
680|Cahgmayan Kisim Gider ve Zararlar 70.302,03 291,90 70.593,83
681|0nceki Dénem Gider ve Zararlan 4.886,49 1.787,07 6.673,56
689{Diger Olagandig Gider ve Zararlan 1.100.863,58 430.873,20 1,531.737.18
690|Erielenmig Vergi Geliri / Gideri -321.753,09 48.992,72 -272.760,37
681|Cari Dénem Vergi Karsilik Gideri 910.191,90 Q.00 210.191,90
760|Pazariama Sabis ve Dagitim Giderleri 4.523.692,42 9.578,63 4,533.271,05
770{Genel Yonetim Giderleri 6.291.799,15 1.521.218,85 7.813.018,10
e L oa .
] BAGIMSIZ DIS DENETIM

AL MUSAVIRLIK A.S.

| | Baca

YEMINL]
! Exclusive Correspondent of PKF
i

Infrnatigna!



150
151
182
183
157
159
180
181
190
191
192
193
195
196
197
226
249
241
242
245
246
250
251
252
253
254
255
266
257
258
259
280
264
287
288
268
280
283
300
3
302
303
320
a
322
329
3N
335
336
340
360
361
368
370
3N
381
3N
392
303
397
400
401
402
472
483

Hesapismii i

KASA

ALINAN CEKLER

BANKAWLAR

VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRL.
DIGER HAZIR DEGERLER

ALICILAR

ALACAK SENETLERI

ALACAK SENETLERI REESKONTU
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR
SUPHELI CARI ALACAKLAR

SUPHEL! CARI ALACAKLAR KARS.
ORTAKLARDAN ALACAKLAR

BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR
PERSONELDEN ALACAKLAR

DIGER CESITLI ALACAKLAR

ILK MADDE VE MALZEME

YAR] MAMULLER - URETIM
MAMULLER

TICARI MALLAR

DIGER STOKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI
GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
GELIR TAHAKKUKLARI

DEVREDEN KATMA DEGER VERGISI
INDIRILECEK KDV

DIGER KDV

PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR
IS AVANSLARI

PERSONEL AVANSLARI

SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
VERILEN DEPOZITC VE TEMINATLAR
BAGLI MENKUL KIYMETLER

BAGLI MEN.KIY.DEGER DUS.KARS.
ISTIRAKLER

BAGLI ORTAKLIKLAR

BAGLI ORT.SERMAYE TAAHUTLERI
ARAZI VE ARSALAR

YERALT! VE YERUSTU DUZENLER}
BINALAR

TESIS MAKINE VE GIHAZLAR
TASITLAR

DEMIRBASLAR

DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR
BIRIKMIS AMORTISMANLAR
YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR
VERILEN AVANSLAR

HAKLAR

OZEL MALIYETLER

DIGER MADD! OLMAYAN DURAN VAR,
BIRIKAIS AMORTISMANLAR

VERILEN AVANSLAR

GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
ERTELENMIS VERGI VARLIGI

BANKA KREDILER]

FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR
ERTELENMIS FINANSAL KIR.BORGCLANMA MALIY.
UZUN VAD.KRE.TAKSIT VE FAIZLER
SATICILAR

BORC SENETLERI

BORC SENETLER| REESKONTU
DIGER TICARI BORCLAR
ORTAKLARA BORCLAR

PERSONELE BORCLAR

DIGER CESITLI BORCLAR

ALINAN SIPARIS AVANSLARI
ODENEGEK VERGI VE FONLAR
ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KES.
ODENECEK DIGER YUKUMLULUKLER
DON.KARI VER.VE DIG.YAS.YUK K.
DON.KAR.PES.OD.VERG.VE DIG.YU.
GIDER TAHAKKUKLARI
HESAPLANAN KDV

DIGER KDV

MERKEZ VE SUBELER CARI HESABI
SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI
BANKA KREDILERI

FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR
ERTELENMIS FINANSAL KIR.BORGLANMA MALIY.
KIDEM TAZMINAT] KARSILIGI
ERTELENMIS VERGI YOKOMLULOGD

- VUK Bakive

Denetlonmis

50.256,28
202.420,30
15.014,816,22
0,00

0,00
19.324.815,10
2.742.711,22
2227315
12.434,77
27.649,05
-27.649,05
4,47
089.543 44
12.391,00
706.138,53
6.862.279,42
3.549.086,90
8.680.049,46
0,00
28,638,21
1.313.897.06
342.620,24
1.480.049,16
0,00

0,00
194.744,82
40.040,56
496.233,13
90,00

0,00
17.004,34
315.289,02
0,00
20.131,50
30,724.055,49
0,00
1.023.004 55
1.297,307,57
36.484.726,48
185.040.862,69
1.618.518,08
11,583.352,11
1.391.468,66
-197.397.609,10
375.730,65

. 233.272,54
824,168,34
929,33
1.847.450,44
-2.20B.850,35
0,00
13.249,87
0,00
-21.082.402,85
-139.468,90
4.166,69
-5.782.054,6%
-7.542.903,24
1.122.098,45
20.707,39
-47.925,00
.204.161,78
-491.637 42
-779.886.75
-662.572,60
-252.168,32
-450.624,08
2117774
0,00

0,00
-787.750,78
0,00
-194.744,82
20.660.931,97
0,00
-33.141.912,72
0,00

0,00
-10.89B.558,75
0.00

Denetienmis

50.256,28
1.393.140,00
15.057.825,34
0.00

0,00
16.740.817,56
4.731.910,07
-103.489,20
12.43477
27.649,05
2764005
447
989.543,44
12.391,00
366.579,01
6.786.548,53
3.705.158,80
B.154.649,03
0,00
652.995,73
1.313.897,06
347.868,97
3.067.786,31
0,00

0,00
194.744,82
40.104,50
5§00.113,91
90,00

0,00
17.769,64
315.289,02
0,00

0,00
36.768.301,48
0,00
990.580,35
1.454.281,00
38.070.341,59
164.807.795,65
1.630.466,99
11.744.292,49
1.150.078,34
-163.625.118,73
375.730,65
233.272,54
177,510,589
920,33
1.812.008,12
-1.623.155 46
0,00
13.249,87
0,00
-21.082.402,85
-136.611,81
0,00
991747272
-9.289.123,00
1.352.743,26
97.347,90
-47.925,00
-204.161,78
~491.637,42
0,00
-662.572,60
-253.562,34
-460.820,58
21.477,74
-910.223 90
0,00
-787.476,36
0,00
-194.744,82
30.171.738,97
0,00
-28.813.913,60
0,00

0,00
-4.626.254,64
-2/645.298,32

[THIS Bakiyels  VUK-TMS Farki

0,00
1.190.719,70
43.009,12
0,00

0,00
-2.583.997 54
1,980.198,85
-81.216,05
0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00
-339.559,52
-65.730,89
156.073,00
486.598,57
0,00
624.367,52
0,00
5.248,73
1.577.7137,156
0,00

0,00

0.00

63,84
3.880,78
0,00

0,00

765,30

0,00

0,00
-20,131,50
6.044.246,99
0,00
-23.424,20
166.973,43
1.585.615,11
-20.233.067,04
20.948,01
160.840,38
-241.380,32
33.772.4980,37
0,00

0,00
-646.657,65

. 0,00
-5.381,32
585.834,8%
0,00

0.00

0,00

0,00
2.857,09
-4.186,69
-4.135.418,11
-1.746.219,76
-230.644,81
76.640,51
0,00

0,00

0,00
779.888,75
0,00
-1.384,02
-1.205,50
0,00
-910.223,90
0,00

274,42

0,00

0,00
490.807,00
0,00
4,327.999,12
0.00

Q.00
6.270.304,11
-2.645.298,32
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620
621
640
642
645
647
649
654
656
657
659
660
661
671
€78
680
681
689
890
B91

770

| Hesaplsmi

SERMAYE

SERMAYE DUZELTMES]

HISSE SENETLER! HRAC PRIMLERI
MDV YENIDEN DEGERLEME ARTISLAR
ISTIRAKLER YEN.DEGERLEME ARTIS
DIGER SERMAYE YEDEKLER!

YASAL YEDEKLER

OLAGANUSTU YEDEKLER

GECMIS YILLAR KARLARI

GEGMIS YILLAR ZARARLARI

YURTICI SATISLAR!

YURTDISI SATISLAR

DIGER GELIRLER

SATISTAN JADELER

DIGER INDIRIMLER

SATILAN MAMULLER MALIYET!
SATILAN TICARI MAL MALIYETI

BAGL! ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLER]
FAIZ GELIRLERI

KAMBIYO KARLARI

REESKONT FAIZ GELIRLERI
FAALIYETLE LLGIL] DIG.GELIRLER
KARSILIK GIDERLER]

KAMBIYO ZARARLARI

REESKONT FAIZ GIDERLER!

DIGER GIDER VE ZARARLAR

KISA VADEL!I BORCLANMA GIDERLER
UZUN VADEL! BORCLANMA GIDERLER
DIGER ONCEKI DONEM GELIR VE KARLARI
DIGER OLAGANDIS| GELIR VE KARL
CALISMAYAN KISIM GIDER VE ZAR.
ONCEKI DONEM GIDER VE ZARARLAR
DIGER OLAGANDIS! GIDER VE ZAR.
ERTELENMIS VERG! (GELIRIYGIDERI
CARI| DONEM VERGI KARSILIK GIDERI
PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GID
GENEL YONETIM GIDERLERI

Denetlenmis

VUK Bakive

-13.560.000,00
-9.702.995,73
-8.854.041,20

0,00

0,00
-20.104,12
-9.104.089,29
-37.780.527,87
0,00

0.00

-11.277.931,31

-28.141.663,86
-1.336.025,40

146.175,93
570.761,86
27.265.597,12
0.00

0,00
-220.718,37
-4,333.083,49
-77.252,47
-3,36

0,00
3.306.051,89
23.835,84
30.022,48
656.694,08
972.048,33
0,00
-1.512.586,17
49.003,19
4.886,49
350.600,65
4,00

0,00
4.287.306,83
6.957.352,32

Denetlenmis

-13.560.000,00
-28.098.548,00
-8.854.041,20
0,00

0,00
-20.104,12
-9.880.796,35
-47.350.008,16
0,00

0,00
-11,233.683,32
-28.133.312,34
-771.285,55
146.175,93
570.781,86
21.147.641,75
7.946.945,26
0,00
-146,393,13
-3.028.209,32
-2.558,94
-3,36

0,00
3.596.167,33
2.238,61
23.031,08
-1.094.020,79
-28.545,02
0,00
~1.528.497,23
70.302,03
4.886,49
1.100.863,98
-321.753,09
$10.191,90
4.523.692,42
6.201.799,15

CTMS BaKiye VUKFTMS Farki

0,00
-18.395.562,27
0,00

0,00

0,00

0.00
-776.697,08
-0.569.480,29
0,00

0,00
44.247,99
8.351,52
664.7290,85
0,00

0,00
-6.117.955,37
7.946.945,26
0,00
74.325,24
1.303.874,17
74.685,53
0,00

0,00
200.115,44
-21.597,23
-6.091,42
-1.750.714,87
~1.000.693,35
0,00
-15.911,06
21,298,84
0,00
750,263,33
-321.753,09
910.191,90
236.385,59
-665.553,17
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ALINAN CEKLER

BANKALAR

VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRL.
DIGER HAZIR DEGERLER

ALIGILAR

ALACAK SENETLERI

ALACAK SENETLERI REESKONTU
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR
SUPHELI CARI ALACAKLAR

SUPHELI CARI ALACAKLAR KARS.
ORTAKLARDAN ALACAKLAR

BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR
PERSONELDEN ALACAKLAR

DIGER CESITLI ALACAKLAR

ILK MADDE VE MALZEME

YARI MAMULLER - URETIM
MAMULLER

TICARI MALLAR

DIGER STOKLAR

VERILEN SIPARIS AVANSLARI
GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
GELIR TAHAKKUKLARI

DEVREDEN KATMA DEGER VERGISI
INDIRILECEK KDV

DIGER KDV

PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR
1S AVANSLARI!

PERSONEL AVANSLARI

SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR
BAGLI MENKUL KIYMETLER

BAGLI MEN.KIY. DEGER DUS.KARS.
ISTIRAKLER

BAGLI ORTAKLIKLAR

BAGLI ORT.SERMAYE TAAHUTLERI
ARAZI VE ARSALAR

YERALTI VE YERUSTU DUZENLERI
BINALAR

TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
TASITLAR

DEMIRBASLAR

DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR
BIRIKMIS AMORTISMANLAR
YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR
VERILEN AVANSLAR

HAKLAR

OZEL MALIYETLER

DIGER MADD! OLMAYAN DURAN VAR,
BIRIKMIS AMORTISMANLAR
VERILEN AVANSLAR

GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
ERTELENMIS VERGI VARLIGI

BANKA KREDILERI

FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR
ERTELENMIS FINANSAL KiR.BORGLANMA MALIY.
UZUN VAD.KRE.TAKSIT VE FAIZLER
SATICILAR

BORC SENETLERI

BORC SENETLER| REESKONTU
DIGER TICAR! BORCLAR
ORTAKLARA BORCLAR

PERSONELE BORCLAR

DIGER CESITLI BORCLAR

ALINAN SIPARIS AVANSLARI
ODENECEK VERGI VE FONLAR
ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KES.
ODENECEK DIGER YUKUMLULUKLER
DON.KARI VERVE DIG.YAS.YUK.K.
DON.KAR.PES.OD.VERG.VE DIG.YU.
GIDER TAHAKKUKLARI
HESAPLANAN KDV

DIGER KDV

MERKEZ VE SUBELER CARI HESAB!
SAYIM VE TESELLUM FAZLALAR!
BANKA KREDILERI

FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR
ERTELENMIS FINANSAL KIR.BORGLANMA MALIY.
KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
ERTELENMIS VERG! YOKOMLULOGD

- VUK Bakiye

Denetlenmis

11.667,64
0,00

0,00

0,00

0,00
2.117.257.83
0.00

0,00

0,00
47.486,95
-47.486,95
0.00

0,00

0,00

0,00
3.440.554,61
222.913,99
-0,01

0,00

0,00
1.438.172,36
275.428,96
498.656,11
0,00

0,00

0,00

465,08
108.165,25
0,00

0,00
4.579.871,07
4.637.430,82

19.280.082,05
21.804.985,71
2.853.483,31
2.144.452,17
80.582,71

-15.180.476,04

5.858.520,63
0,00
21.427,91
0,00
86.057,56
-67.304,93
0,00
217.294,85
0,00

0,00

0,00

0,00
-458.397.43
-1.801.174.68
0,00

0,00

0,00

0,00
-36.585,31
0,00
-2.120,57
-20.067,14
-46,514,93
-552,92

0.00

0,00
-180.676,14
0,00

0.00
-29.680.931,97
0,00
-20.378.520,98
0,00

0,00

0,00

0.00

- TMS Bakiye

Denetlenmls

1166764
0,00

0,00

0,00

0,00
2.117.257.83
0,00
-57.889,93
0,00
47.486,95
-47.486,35
0,00

0,00

0,00

0,00
3.423.764,11
222.913,99
-0,01

0,00

0,00
374.606,60
275.428,96
498.656,11

4.531.168,00
5.720.232,34
20.663.521,18
21.801.961,75
2.824.038,02
2.183.367,51
90.592,71
-11.074.626,81
5.801.190,63
0,00
21.427,91
0,00
86.057,56
~46.424,34
0,00
217.294,85
0,00

0,00

0,00

0,00
-1.099.5656,97
-1.801.174,68
0,00
22,792,31
0,00

0,00
-36.585,31
0,00

-2.120,57
-20.067,14
-46.514,93
-552,92

0,00

0,00
-190.676,14
0,00

0,00
-30.171.738,97
0,00
~19.250.394,52
0,00

0,00
-565.011,53
-1.294.516,93

-57. 889 93
0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-16.790,50
0,00

0,00

0,00

0,00
-1.063.475,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.063.475,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
~48.703,07
1.082.741,52
1.373.439,13
96.976,04
-29.444,29
38.915,34
0,00
4.105.849,13
-57.330,00
0,00

0,00

0,00
-641.159,54
0,00

0,00
22.792,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-490.807,00
0,00
1.128.126,46
0,00

0,00
-55.011,53
-1.284.516,83
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' Dnetlenmis
VUK Bakiye

Denetlenmis
TS Bakiye

VUKTMS Farki’

0,00 0,00 0,00
502 SERMAYE DUZELTMESI 0,00 0,00 0.00
520 HISSE SENETLERI IHRAC PRIMLERI 0,00 0,00 0,00
522 MDV YENIDEN DEGERLEME ARTISLAR 0,00 0.00 0.00
523 ISTIRAKLER YEN.DEGERLEME ARTIS 0,00 0.00 0,00
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 0,00 0.00 0,00
540 YASAL YEDEKLER 0,00 0,00 0,00
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 0,00 0,00 0,00
570 GECMIS YILLAR KARLARI 0.00 0,00 0,00
580 GEGMIS YILLAR ZARARLARI 0,00 -4.982.096,80  -4.962.096,80
800 YURTICI SATISLARI -16.155.712,37  -16.166.574,22 -10.861,85
801 YURTDIS! SATISLAR 0,00 0,00 0,00
602 DIGER GELIRLER -520.144,04 -629.144,04 0,00
810 SATISTAN IADELER 5.309,20 5.309,20 0,00
812 DIGER INDIRIMLER 17.001,40 17.001,40 0,00
620 SATILAN MAMULLER MALIYET! 13.771.603,03  13.712.178,07 -59.424,96
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 0,00 0,00 0,00
840 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI 0,00 0,00 0.00
642 FAIZ GELIRLER! 0,00 18.703,89 18.703,89
646 KAMBIYO KARLAR! -1.267.910,85 -40.591,18 1.227.319,67
847 REESKONT FAIZ GELIRLERI 0,00 0,00 0,00
649 FAALIYETLE {LGILI DIG.GELIRLER 0,00 . 0,00 0,00
654 KARSILIK GIDERLERI 0,00 0,00 0,00
656 KAMBIYO ZARARLARI 21.018,55 21.019,55 0,00
657 REESKONT FAIZ GIDERLERI 0,00 0,00 0,00
659 DIGER GIDER VE ZARARLAR 0,00 0,00 0,00
660 KISA VADEL! BORCLANMA GIDERLER 20.594,53 20.594,53 0,00
661 UZUN VADELI BORCLANMA GIDERLER 835.916,21 -482.239,36  -1.318.155,57
671 DIGER ONCEKI DONEM GELIR VE KARLARI 0,00 0,00 0,00
679 DIGER OLAGANDIS| GELIR VE KARL -519.838,02 -519.839,02 0,00
680 CALISMAYAN KISIM GIDER VE ZAR. 106.809,80 291,90 -106.517,90
681 ONCEK! DONEM GIDER VE ZARARLAR 1.787,07 1.787,07 0,00
689 DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZAR. 419.193,29 430.873,20 11.6798,91
690 ERTELENMIS VERGI GIDERI (GELIRI) 0,00 48.992,72 48.992,72
760 PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GID 9.578,63 9.578,63 0,00
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 1.528.925,73 1.521.218,95 -7.706,84
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KISMI BOLUNME PLANI

MADDE 1: KISMI BOLUNMEYE TABI SIRKET

Soke Ticaret Sicil Memurlugu’nun “958” sicil numarasina kayith “Cumburiyet Mabhallesi,
Akeller Cad. No: 54, S6ke/Aydin“ adresinde yerlesik SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE
TICARET ANONIM SiRKETI (Bundan biyle kisaca “ Boliinen Sirket” ya da “Devreden

Sirket” olarak antlacaktir) tarafindan asafidaki sartlarla bir kismi béliinme plani
hazirlannustir.

Bu plan, Stke Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 06/10/2010 tarih ve 2010/398 Esas sayili ara
Karar: ile tayin edilen Bilirkisi Heyeti’nin raporuna istinaden diizenlenmis ve imzalanmus
bulunmalktadir.

MADDE 2: BOLUNMENIN HUKUKSAL DAYANAGI

Isbu Kismi Boliinme Plani; Stke 2. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 2010/398 Esas Sayis
dosyas: kapsaminda 06/10/2010 tarihli karari ile atanmis bulunan fi¢ kisilik bilirkisi heyeti
tarafindan Bdliinen $irket’in 30/06/2010 tarihli bilangolan esas alinmak suretiyle 27/10/2010
tarihinde imzalannugtir.

5520 sayilr Kurumlar Vergisi Kanunuw’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ile 20.
maddesinin 3. fikrasy, 16.09,2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Anonim
ve Limited Sirketlerin - Kismi Bolinme Islemlerinin Usul ve Esaslamnm Dilzenlenmesi
Haklanda Teblig” hitkiimleri, Sermaye Piyasas: Kurulw’nun Serd I, No:26 Sayih © Hisse
Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina iligkin Esaslar Tebligi’nin 11. maddesi,
Sermaye Piyasasi Kurulr’nun 61/1394 Sayili Haftalik Biilteninde yayinlanan *“Halka Actk
Anonim Ortaklhiklarn Blinmelerinde Uyulacak Esaslar Haklandaki [lke Karar™ ve Baliinen
Sirket’in 09/04/2010 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan kararlar isbu Kismi
Bélinme Plani’na hukuksal dayanak tegkil etmektedir.

(09/04/2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yénetim kurulumuza verilen yetki ile
ayrmtilan igbu Bélinme Plani’nin 5. maddesinde belirtildigi sekilde béliinen Sirketin son
bilango aktif toplaminin % 157ini agan tarim-siit hayvancilifa faaliyetlerine ait isletmelerin
ve bu isletmelerin malvarh@ unsurlarim olusturan tiim kayith deperlerin; tekstil faaliyetleriyle
ilgili olarak iplik iiretim isletmesinin malvarhi: unsurlanm olugturan tiim kayith degerler
boliinen sirketimiz Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde kalmak iizere, kumas
iiretim isletmesinin ve bu isletmeye ait malvarlig: unsurlarinin mukayyet degerler iizerinden
boliinme tarihi itibari ile aktiften gikarhlarak yeni kurulacak iki ayr anonim sirkete ayni
sermaye tegkil etmek fizere devredilmesine ve kuruluglar: gergeklesecek iki anonim girket
tarafindan ayni sermaye karsilift cikartilacak hisselerin Béliinen Sirket sifatini haiz “Soktas
Tekstil Sanayi ve Tiearet Anonim Sirketi”ne verilmesine karar verilmistir.

Isbu Kismi Béliinme Plam, kismi bdlinmenin hiikiim ve sartlanimi belirlemek amacryla
diizenlenmis ve Béliinen Sirket tarafindan imza edilmistir.
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MADDE 3: KISMI BOLUNMENIN KONUSU VE UYGULAMA SEKLi

09/04/2010 tarihli Genel Kurul Toplantismda alman karar uyarinca, Bélinen Sirket’in
30/06/2010 tarihli V.U.K bilangolarinda kayitl: ve dokiimii isbu bélinme plammnmn 5.
maddesinde yer alan iplik iiretim igletmesi hari¢ olmak fizere kumas iiretim isletinesine ait
kayith mal varlig1 unsurlan ile tarim ve siit hayvancilig) isletmelerine ait kayith mal varlig:
unsurlar kismi béliinme suretiyle Béliinen Sirket malvarhg unsurlan igerisinden gikanlarak
yeni kurulacak iki ayrn anonim girkete ayni sermaye teskil etmek fizere devir edilecektir. Iplik
tivetim igletmesine iligkin mal varh@ unsurlan hari¢ olmak 0zere kumas firetim isletmelerine
ail mal varh@ unsurlannm ayni sermaye olarak devredilecegi sirket Stktas Doluma
isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Tanm ve siit hayvancihf: faaliyetine

iliskin malvarligi unsurlannm ayni sermaye olarak devredilecegi sirket ise Efeler Tarim ve
Hayvancilik Anonim Sirketi’dir.

MADDE 4: KISMi BOLUNMEYE ESAS ALINAN MALI TABLOLAR VE
BOLUNME TARIHI

isbu Kismi Boliinme iglemi, Boliinen Sirket’e ait 30.06.2010 tarihli V.U.K bilango ve mali
tablolar iizerinden gergeklestirilecektir. Kismi Bélinmeye konu mal varhg unsurlarmin
degerlerinin belirlenmesinde kayith degerler esas almacaltir,

[sbu Kismi Boliinme islemi Bélilnen Sirket’in genel kurulu tarafindan verilecek béliinmeye
iligkin karann tescili ve aym zamanda kismi béliinme sebebiyle kurulacak Stlctas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Tiearet Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve Hayvancihlc Anonim
Sirketi’nin kuruluslarimn tescil tarihi bsliinme tarihi olarak kabul edilecektir.

MADDE 5: KISMi BOLUNMEYE KONU MALVARLIGE DEGERLERI

Béliinen Sirket mali tablo ve bilangolarinda kayitl: olan ve kismi béltinme islemlerine konu
olacak olan iki ayn faaliyet konusuna iligkin bilango kalemleri 6zet olarak ve kayttl degerleri
Uzerinden agagida pdsterilmigtir. Devre konu malvarliklar kayitlh degerleri, gayrimenkuller,

araclar bilirkisi raporunda yer aldifi sekilde agagida devralacak sirketlere ait baliimlerde ayr
ayri belirtilmistir,

Siikias Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

l

30/06/2010 Mizan Degeri

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

43.421.214,10
Hazir Degerler 5.318.547,08
Tlcari Alacaklar 21.058.824,21
Diger Alacaklar 12.391,00
Staklar 16.541.115,40
Diger Dénen Varhklar 490.336,41

30/06/2010 Mizan Degeri

{

ixctusnvéé’.ﬁor ecﬁ\ondenf
§n€emat!on
i

F

BAGIHSHE DI§ pENETHY
EMINL 4l HUSAVIRLIK 4.5,

of PRY

8

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 26.052.033,53
Amortismana Tabi iktisadi Kiymetler Aktif Degerler Bmkm!s
Amortismanlar
Arazi ve Arsalar 464,481,72 0,00 464.481,72
2




Yer Altr ve Yeriist{i Diizenler 811.290,91 581.956,53 229,334,38
Binalar 23.233.766,28 8.698.478,54 14.535.287,74
Tesis Makine ve Cihazlar 120.073.689,59 | 110.592.644,33 0.481.045,26
Tasitlar 1.271.876,68 1.172.671,81 99,204,87
Demirbaslar 10.267,116,83 5.832.285,49 434.831,34
Diger Maddi Duran Varhiklar 1.371.573,36 1.144.930,46 226.642,50
Haklar 800.242,23 550.747,05 248.485,18
Diger Maddi Olmayan Puran Varliklar, Markalar 1.566.052,29 1.503.654,45 62.397,84
Diger Duran Varhklar

Verilen Avanslar 233.272,54
Mali Duran Varhklar {net) 10.065,75
Diger Duran Varliklar 25.974,01

TOPLAM AKTIF 69.473.247,63

30/06/2010 Mizan Degerl
BORCLAR 43.644.633,45
Mali Borglar 36.377.316,47
Ticari Borglar 5.262.900,63
Diger Borglar 1.341.843,75
Alnan Avanslar 662.572,60

TOPLAM AKTIF - BORCLAR (BOLUNEN ISLETMENIN NET KAYITL DEGERI)

25.828.614,18

BOLONEN SOKTAS TEKSTIL SAN. VE TIC. A,

S.'DEN YENE HURULACAK SOKTAS DOKUMA [SLETMELER] SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETPNE INTIKAL EDECEK GAYRIMENKULLERE iLiSKIN TAPU BILGILERI

Defter
ADA / PARSEL iLCE MEVKIl NiTELIGI yizorcUmi (m2) Degeri
719/538-C SOKE KARASULUK ARSA 115,729,188 |464.481,72

Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.nin aktifinde kayith olup, kismi bélimme nedeni ile
aktiften cikartilacak olan gayrimenkuller ve bu gayrimenkuller Bzerinde kurulu tesislerin
devri i¢in sirketge 09.04.2010 tarihli kismi béliinme islemlerinin yapilmasina iligkin genel
kurul karar1, 04.10.2010 tarihli yénetim kurulu kararlar alinms ve Soke Belediyesi tarafindan
Kumay Isletmesi tesislerinin de iizerinde yer aldif 719 ada, 538 parsel’deki gayrimenkulun
ifraz edilmesine iliskin 2010/934 nolu enciimen karan verilmigtir. Bu karar uyannca
115.729,18m2 yiizdletimlii, 719 ada 538-C ( ifraz edilen kisim) parsel de kayitli bulunan
gayrimenkul S6ktag Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne devredilecektir.
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BOLUNEN SOKTAS TEKSTIL SAN. VETIiC. A.5."DEN YENI KURULACAK SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKET’NE INTIKAL EDECEK TESCILE TABI TASITLARA ILISKIN BILGILER

Arag plakasi Markasi Net Defter Degerleri {TL}
09 S 9801 FORD TRANSIT MinUB(S 0,00
09 59724 FORD TRANSIT KAMYONET 0,00
09 SM 922 RENAULT MASTER PIKAP 4,191,81
09 54133 TATA 4X2 KAMYONET B.960,56
35 CPA 23 EMW 37.180,23
34 FB 5717 TOYOTA AVENSIS 32.963,07
09 5P 552 MASSEY FERGUSON TRAKTOR 0,00
08 SK 293 FIAT TRAKTOR 0,00
Efeler Tarim ve‘Hayvancxllk Anonim Sirketi
: ] 30/06/2010 Mizan Degeri
DONEN VARLIKLAR TOPLANY 12.423,744,24
Hazir Degerler 4.327.877,70
Ticari Alacaklar 2.117.257,83
Stoldar 5.101.641,35
Diger Dinen Varhldar £76.967,37

30/06/2010 Mizan Degeri

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 46.345.659,23
Amortismana Tabi iktisadl Kiymetler Aktif Degerierl Birikmis
Amortismanlar

Arazive Arsalar 4.579.871,07 0,00 4.579.871,07
Yer Alll ve Yerlistli Diizenler 4.637.490,82 1.101.172,65 3.536.318,17
Binalar 19.290.082,05 2.258.367,04 17.031.715,01
Tesis Makine ve Cihazlar 5.843.811,57 1.961.290,30 3.882.521,27
Canli Varliklar 15.961.174,14 5.692.945,53 9.268.228,61
Tasitlar 2.938.795,21 2.304.498,97 634.296,24
Demirbaslar 2.144.452,17 911.956,45 1.232.485,72
Diger Maddi Duran Varhklar 90.592,71 27.025,81 £3.566,90
Haklar 21.427,91 3.436,61 17.991,30
Dier Maddi Olmayan Duran Varliklar, Markalar 86.057,57 63.868,32 22.189,25
Diger Duran Varliklar
Yamimalta Olan Yatinmlar 5.858.520,63
Diger Duran Varhklar 217.945,06
TOPLAM AKTIF ] 58.769.403,47

| 30/06/2010 Mizan Degeri
BORCLAR 36.686.668,91
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Mali Borglar 34,597.830,89
Ticarl Bar¢lar 1.801.174,68
Diger Borglar 285.542,77
Alinan Avanslar 2.120,57
TOPLAM AKTIF - BORCLAR (BOLUNEN iSLETMENIN NET KAYITLI DEGERI) | 22,082.734,56

BOLUNEN SOKTAS TEKSTIL SAN. VE TiC, A.5.'DEN YENi KURULACAK EFELER TARIM VE HAYVARNCILIK ANONIM
SIRKETI'NE INTIKAL EDECEK GAYRIMENKULLERE ILiSKIN TAPU BILGILER] VE MUKAYYET DEGERLERI

ADA / PARSEL iLCE KOY/MEVKIi NITELIGI yUzOLgDMU {M?) | Defter Degeri (TL)
162/1 GERMENCIK | TURANLAR KOYD | ARSA 33.657,98 93.969,50
160/3 GERMENCIK | TURANLAR KOYD | ARSA 450.962,36 1.126.034,54
126/1 INCIRLIOVA [ SINIRTEKE KOYU | TARLA 12.589,00 38.312,17
127/1 INCIRLIOVA | SINSRTEKE KOYU TARLA 37.401,00 113.725,36
128/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE kOY( TARLA 22.212,00 §7.542,95
133/5 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KéYU TARLA 28.572,00 94.806,38
134/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KBY0 TARLA 85.254,00 282.887,67
135/1 iNCIRLIOVA | SINIRTEKE KOY TARLA 79.315,00 263.180,81
136/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYD ARSA 70.156,62 206.789,90
127/5 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYU | TARLA 43.437,33 113.423,03
127/6 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYD TARLA 49.437,34 179.090,97
127/7 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYU TARLA 43.437,33 113.423,03
128/7 iNCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYU | TARLA 40.107,34 93,604,08
128/8 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYU | TARLA 40.107,32 104.726,59
128/9 INCIRLIOVA  |SINIRTEKE KOY(l | TARLA 40.107,34 104.727,94
127/2 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KBYD TARLA 24.469,00 99.672,58
120/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOY() TARLA 19.586,00 71.303,24
129/1 iNCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYU | TARLA 24.116,00 87.793,98
131/1 INCIRLIOVA [ SINIRTEKE KOYD) TARLA 17.096,00 62.240,36
138/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYQ ARSA 84.707,80 317.653,13
140/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE k&Y0 TARLA 53.507,88
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14.698,00

103/1 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOY0 TARLA 195,058,00 588.038,78

129/10 INCIRLIOVA | SINIRTEKE kOYU TARLA 80.025,00 219.179,99
MANDALIN

2036 iNCIRLIOVA | CAYICT MEVK]] BAHCES] 5.151,26 54.962,63

127/3 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KOYD TARLA 7.067,00 33,231,65

126/9 INCIRLIOVA | SINIRTEKE KGY( TARLA 9.702,00 46,037,94
TOPLAM 1.558.439,62 4.579.871,07

SIRKETI’NE iNTIKAL EDECEK TESCILE TABi TASITLARA ILISKiN BiLGILER

BOLUNEN SOKTAS TEKSTIL SAN. VE TiC. A.5.'DEN YENi KURULACAK EFELER TARIM VE HAYVANCILIK ANONIM

Arag plakasi | Markas: Net Defter Degerleri (TL)

09 S 0806 CHEROKEE JEEP 8.531,19
09 5L 771 TOYQTA PIKAF HILUX 4X2 2.542,76
09 S 5446 TOYOTA PIKAP HILUX 4X4 0,00
09 5A 794 FATIH KAMYON 3.778,09
08 5 7466 TOYATA HILUX 14,345,67
09 5M 621 | TOYOTA PIKAP HILUX 4X2 3.488,84
09 5G 477 5625 JOHN DEERE 3.512,71
0851760 5625 JOHN DEERF 3.512,71
0058421 5725 JOHN DEERE 4.138,80
09 JB 683 5625 JOHN DEERE 30.478,73
09 5P 344 6320 JOHN DFERE 9.483,36
09 SN 834 6820 JOHN DEERE 10.168,96
09 5P 767 6820 JOHN DEERE 10.221,11
09 5 4758 7820 JOHN DEERE 14.592,69
09 SH 958 7820 JOHN DEERE 14.592,68
09 5) 725 7820 JOHN DEERE 15.662,30
09 59748 7820 JOHN DEERF 0,00
09 SC 262 80-66 FIAT 15.980,05

MADDE 6: AYNI SERMAYE DEGERI

Kismi béliilnme kapsamwda Boliinen Sirket tarafindan Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi'ne ayni sermaye olarak konulacak isbu béliinme planmin 5.
Maddesinde ayrintilan belirtilen kumas iiretim isletmesine ait mal varligt unsurlarinin aktif
ve pasifiyle birlikte toplam net mukayyet degeri 25.828.614,18 -TL *dir.

Efeler Tarim ve Hayvanciltk Anonim Sirketi'ne ayni sermaye olarak konulacak isbu
baliinme planimin 5. Maddesinde ayrintilan belirtilen tanim ve siit hayvancilipn isletmelerine
ait mal varhigi unsurlarmn toplam net mukayyet degeri ise 22.082.734,56 TL’dir.
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86z konusu mukayyet degerler, Stke Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 06/04/2010 tarih ve
2010/398 Esas sayih karar ile tayin edilen Bilirkisi Heyeti’nin raporunda belirlenmis
bulunmaldtadir. Bu tutarlar ayni zamanda Stktags Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi’ne ayni sermaye olarak
konulacak ayni sermaye miktandir.

MADDE 7: SOKTAS DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI ve EFELER TARIM VE HAYVANCILIK ANONIM SIRKETININ
SERMAYES] ve ORTAKLIK YAPISI

Bélinme iglemi sonucu Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve
Efeler Tarum ve Hayvancihk Anonim Sirketi’ne ait tescil edilecek , kurulug sermayelerinin
bitytik bir bdlimi Béliinen sirketten devredilen ilgili isletmelere ait kayitlt net malvarligmn
degeri ile olusan ayni sermaye teskil edeceltir. Kismi boliinme neticesinde kurulacak anonim
sirketlerde boliinenen sirketten devreden igletmelere ait net kayith malvarhift degerleri
kargiliginda gikarilacak ayni sermayeyi temsil eden hisseler boliinen sirkette kalacaktir.
Anonim sirketlerin 5 ortakh olmasi gerektiginden béliinen sirketin yaninda diger 4 ortakta
nakdi sermaye koymak suretiyle sirketin kurulugunda yer alacaktir.

Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinde ayni sermayeyi
olugturacak boliinen sirketten devrolan net kayith aktif degerlerin tutar 25.828.614,18
TL ve Efeler Tarim ve Hayvaneik Ancnim Sirketi'nde ayni sermayeyi olusturacak

boliinen sirketten devrolan net kaynh aktif degerlerin tutari 22.082.734.56 TL
olmaldtadir.

Stktas Dokuma Isietmeleri Samayi ve Ticaret Amomim Sirketi ve Efeler Tarm ve
Hayvancihk Anonim §irketi’'nin kurulugu, béltinme isleminin Béliinen Sirket’in  genel

kurulu tarafindan onaylanmas: ile blinmenin tescili asamasinda, es zamanli olarak
yapilacaktir.

Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin kismi bgliinme
neticesinde olusan ayni sermayesine kargilik olarak her birinin nominal degeri 1 ykr olan
2.582.861.418 adet 25.828.614,18 TL Sermayeye tekabiil eden nama yazihi hisse ¢ikanlacak
olup, bu hisseler Béliinen Sirket uhdesinde kalacaktir.

Efeler Tarim ve Hayvaneihk Anonim Sirketi’nin de aym suretle olusturulan sermayesine
karsilik olarak her birinin nominal degeri 1 ykr olan 2.208.273.456 adet 22.082.734,56 TL

Sermayeye tekabiil eden nama yazili hisse gikanlacak olup, bu hisseler de Béliinen Sirket
uhdesinde kalacaktir.

Anonim sitketler igin zorunlu olan asgari ortak sayisimi saglamak amaciyla asagida yazil dort

gergek kisi nakit sermaye taahhiit etmek suretiyle yeni lurulacak sirkete ortak olarak
pireceklerdir.
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Stktay Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Ortagmn Adi ve Soyadi/Unvam Sermaye Pay Hisse Adedi
(TL)
Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sitketi 25.828.614,18 -TL 2.582.861.418
Muharrem Hilmi Kayhan 40 -Xr 40
Eyiip Hilmi Kayhan 40 - Kr 40
Nihat Fadil Erten 1-Kr 1
Mehmet Yilmaz 1-Kr 1
Toplam 25.828.615,00 -TL 2.582.861.500

Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvami Sermaye Pay1 Hisse Adedi
(TL)

Soktas Tekstil Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi | 22.082.734,56- TL 2.208.273.456
Muharrem Hilmi Kayhan 21-Kr 21
Eyiip Hilmi Kayhan 21-Kr 2]
Korkmaz Ilkorur 1- Kr 1
Mehmet Yilmaz 1-Kr 1
Toplam 22.082.735,00- TL 2.208.273.500

Béliinen $irket tarafindan ayni sermaye karsilig: iktisap edilen Stltas Dokuma Isletmeleri
Samayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve Hayvanciili Anonim Sirketi
hisseleri, boliinmenin ve sirket kurvlusianmn tescil tasihinden itibaren dagihilacalk kar

paylarint almaya hak kazanacaktw. Bu husus bélimme plammn onaylandifn genel kurul
kararinda belirlenecektir.

MADDE 8 : PAYLARIN DEGIS-TOKUS ORANI ve DENKLESTIRME TUTARI

Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve

Hayvanalik Anonim Sirketi bolinme nedeni ile yeni kuruldugu igin, paylarm degis tokus
oram birebir olacaltir,

Stktas Dokuma igletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’min ve Efeler Tarim ve
Hayvaneiik Anonim Sirketi’nin ortaklan ile Béliinen Sirket ortaklar birbirlerinden kismi
béliinme dolayisiyla higbir nam altinda denklestirme talep etmeyeceklerdir.

Boliinen Sirketin sermayesindeki imtiyazli paylar kismi bolinmeden etkilenmeyecek ve
mevcudiyetini koruyacaktir.

MADDE 9: YENI KURULACAK SIRKETLERIN HAKLARI

Bu kasmi béliinmenin tescili ile birlikte kumas {iretim isletmesine ait faaliyetlerin devam
ettifi arsamin metrekare olarak belirlenmis kismu dahil olmak fizere kumag iretim
isletmesinin tiim gayrimenkulleri ve menkul mallar, ticari mallari, amortismana tabi iktisadi
kaymetleri ile bu igletme tarafindan kullarulan “Séktas” markas: harig her tlirlii marka, patent,
endiistriyel tasarim haklar gibi fikii smai haklar ile her tiirlii kamu kuruluslanndan ve idari
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mercilerden alinnus tesvik belgesi, lisans, ruhsat, izin gibi belgeler ve maddi, gayri maddi
biitiin haklar Séktas Dokuma Isletmeleri Samayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne intika)
etmig olacaktir.

Bu krsmi bolitnmenin tescili ile birlikte Bgliinen Sirket’e ait tarim ve siit hayvancili
igletmesinin tiim gayrimenkul ve menkul mallari, ticari mallary, amortismana tabi iktisadi
kiymetleri ile bu isletme tarafindan kullamlan her tiirlit marka, patent, endiistrivel tasanim
haklart gibi fikri sinai haklar ile her tiirlit kamu kuruluglarmdan ve idari mercilerden alinms
tesvik belgesi, lisans, ruhsat, izin gibi belgeler ve maddi, gayri maddi biitiin haklar Efeler
Tarim ve Hayvaneiik Anonim Sirketi’ne intikal etmis olacakdur,

MADDE 10: BORCLARIN ODENMESINDE SORUMLULUK

Kismi bdliinme neticesinde Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,
iplik diretim faaliyetine iliskin unsurlar haric olmak {izere kumayg tiretim faaliyetleri ile ilgili
olarak Béliinen Sirket yerine gegecek olup, kumas iiretim igletmelerinin 3. Kisilere olan
bor¢lari, bagka bir isleme gerek kalmaksizin kendiliginden yeni kurulan Stktas Dokuma
Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi're intikal edecektir. Stktas Dokuma

Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi bu borclarin 8denmesinden miinhasiran kendi
mal varlifi1 ile sorumlu olacalktir.

Yine Kismi béliinme neticesinde Efeler Tarim ve Hayvaneilik Anonim Sirketi, tarim ve siit
hayvancilir isletmeleri ile ilgili olarak Bolinen Sirket yerine gececek olup bu faalivetlere
iliskin igletmelerin 3. Kisilere olan borclar, bagka bir isleme gerek kalmaksizin kendiliginden
veni kurulan Efeler Tarmm ve Hayvanciik Anonim Sirketi'ne intikal edeceldir. Efeler
Tarim ve Hayvaneihk Anonim Sirketi bu borclarin Sdenmesinden miinhasman kendi mal
varligi ile sorumiu olacaktir.

MADDE 11: YERGI BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK

Béliinen Jirket’in béliinme plani onayladigi genel kurul kararmun tescil tarihi ve eszamanli
yeni sirket kuruluglarnm tescil tarihi bolinme tarihi olarak kabul edilecek ve bolinen
SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKET’nin bélinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglanndan, bélinen bu sirketin sahip oldugu ekli
listede gsterilen iplik iiretim isletmesi harig olmak iizere kumas iiretim isletrnesinin boliinen
sirkette yer alan net kayith degerleri iizerinden tiim malvarliklarmu devralan Soktas Dokuma
fsletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20, Maddesi
uyannca, devraldif igletmenin emsal bedeli ile simirh olarak, miiteselsilen sorumlu olacaktir.

Yine Bolinen Sirket'in sahip oldugu ekli listede gsterilen tanm ve siit hayvancihf
igletmelerinin boliinen sirkette yer alan net kayith deperleri iizerinden tiim malvarhiklarm
devralan Efeler Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve

20. Maddeleri uyarinca, devraldipz isletmenin emsal bedeli ile suurl: olarak, miiteselsilen
sorumlu olacaktir.
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MADDE 12: YOKUMLULUKLERIN YERINE GETIRILMEMESI

Béltinmeye katilan SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI,
Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve
Hayvanailik Anonim Sirketi bsltinme plamnda belirtilen yiikiimliiliklerini hakla bir sebep
olmaksizin yerine getirmedikleri takdirde, diger taraflarin maruz kaldiddar zararlan ayrl ayri
ddeyeceklerdir.

MADDE 13: ISCILERIN DEVRi

Béliinen Sirket'te galigmakta olan personellerden kumas iiretim isletmesi ve bagl birimlerde
¢aligan personel, Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne; tanm
ve siit hayvanciigr isletmeleri ve bagl birimlerde ¢alisan personel ise Efeler Tarm ve
Hayvancihik Anonim Sirketi’ne devredilecektir.

Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Tiearet Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve
Hayvancilik Anonim Sirketine devredilen personeller hakkinda fs Kanunu'nun 6. Maddesi
ve ilgili mevzuat hitkiimlerini yerine getirecektir.

Kismi Béltinme Planinin imza edildigi tarihten, bslinmenin tescil edilmesi tarihine kadar
gececek siire iginde Baliinen Sirket tarafindan bélinmeye konu isletmeler icin ise alinan yeni
personeller olmas: halinde de bu personeller Is Kanunu’nun 6. Maddesi uyarinca Siktas
Dokuma Igletmeleri Sanayi ve Tiearet Anonim Sirketi ve Efeler Tarmm ve Hayvancihk
Anonim Sirketi'nden birisine yukandaki esaslar dogrultusunda intikal edecekiir.

MADDE 14: DIGER ESASLAR

14.1 Kumasg tiretim isletmelerinin devir ( bliinmenin tescili) tarihine kadar gerceklestirilecegi
faaliyetten dogan kir veya zarar, Béliinen Sirket’e aittir. Boliinme tarihinden itibaren dogan
kir ve zararlar ise, isletme fiilen bu tarih itibariyle devredilememis olsa bile, devralana yeni
girkete ait olacaktr.

Devredilen tanm ve siit hayvancith@ isletmelerinin, devir ( boliinmenin tescili) tarihine kadar
gergeklegtirilecegi faaliyetten dogan kdr veya zarar da Boliinen Sirket’e aittir. Blinme
tarihinden itibaren dogan kér ve zararlar ise, isletme fiilen bu tarih itibariyle devredilememig
olsa bile, devralana yeni sirkete ait olacakiir.

14.2 Boliinmenin tescil tarihine kadar, devre konu isletmelerin net varliklam toplarminda
(degerinde) azalg olmasi halinde, eksik kalan taahhiit tutan Béliinen Sirket tarafindan cari
hesap yoluyla tamamlanacakiir.

Artis ohmasi halinde ise fazlalik kisim da yine cari hesap yoluyla telafi edilecektir,

14.3 Taraflar yukanidaki hususlardan bagka, balinme konusu ile ilgili olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, SPK  mevzuat, Kurumlar Vergisi Kanunu Is Kanunu ve diger ilgili mevzuatlara
gore kendilerine terettiip eden diger tiim vecibeleri de eksiksiz olarak yerine getirecektir,

14.4 Bboliinen girket Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, bsliinmenin tescili tarihi
ile kismi boliinme plam: gercevesinde yeni sirketlere devredilfnesi gereken tiim gayri maddi ve
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kapsammda devre konu marka, patent, endiistriyel tasanm vb gibi), kurumlardan alimus
rubsat, izin vb gibi haklarin devrinde iglemlerin ilgili mercilerde yerine getirilmesine kadar
gegecek olan siire igerisinde yeni kurulan her iki sirketin de ticari ve snai faaliyetinin
aksamamast igin gerekli tiim tedbirleri alacak ve iglemleri yerine getirecektir.

14.5 Boliinen Sirket"in Yoénetim Kurulu tarafindan genel kurul bilango tarihinden itibaren 6 ay
iginde veya en ge¢ SPK tarafindan izin verilen tarihe kadar, toplantiya ¢agrlacaktir. Bu siire
igerisinde genel kurullarin toplanmamasi halinde isbu bélinme plam gegersiz sayilacaktir.

14.6 Seri: I, No: 31 numarali 14.7.2003 tarihli SPK tebligi ile ilgili diger mevzuat geregi yeni
kurulacak S¢ktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Efeler Tarim ve
Hayvanealik Anonim Sirketi’nin hisse senetleri Sermaye Piyasas: Kuruluna kayit ettirilecektir.

14.7 Isbu Béliinme Plant 6 niisha halinde hazirlanmig olup, Boliinen Sirket genel kuruluna
aym niisha sunularak, genel kuruica onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.Genel kuruldan
dnce Sermaye Piyasasi Kurulu izni agamasinda isbu planda degisiklik yapilmas: zarureti
dogarsa ilgili degigiklikler yapilacak ve son versiyonu genel kurulumuzun onayma
sunulacaktir,

14.8 Alti niisha diizenlenen bu kismi boliinme plam, 4664 Sayili Kanunla 488 Sayili Damga
Vergisi Kanunu’nun (2) sayili tablosuna eklenen hiikiim (TV-17 no.lu pozisyan) uyarinca
dampga vergisinden istisna olacaktir.

14.9 Bu lasmi bélinme plamnda hikiim bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Rurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili hitkiimleri ile bu Kanunlara dayanilarak cikarilan
Anonim Ve Limited Sirketlerin Kismi B6linme Islemierinin Usul Ve Esaslarmn
Diizenlenmes] Haklandaki Teblig hikkiimleri nygulanacaktir.

SOKE, 27/10/2010
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EK-7
A) Indirgenmis Nakit Akim Teorisi

INA yontemi, temel olarak potansiyel bir yatirnmeinn herhangi bir yatiim icin 6deyecegi

tutarin gelecekte elde etmeyi bekledigi nakit kazancina bagli oldugunu varsayar.

Serbest nakit akvmlarin hesaplanmast

Gelecekteki nakit akimi, bunu saglayabilmek icin gerekli olan yatirimlar, kredi kaynaklar ve

nakit akimim etkileyen diger faktorler degerleme incelemesi sirasinda analiz edilir.
Serbest nakit akimlar agagidaki gibi ifade edilebilir:

Serbest Nakit Akimi = Faaliyet Kar1
+/- Isletme sermayesindeki degisim
- Yatirum harcamalar
+ Amortisman gideri

+ Nakit ¢ikis1 gerektirmeyen diger giderler

Iskonto Oramimin Hesaplanmast

Iskonto oram, belli bir miktarda paray1 gelecekte almanin ayni miktarda paray: simdi almaktan
daha az gekici ve daha riskli oldugu gercegine dayanir. Iskonto oram, yatirimeilarm bir ise
belirli bir diizeyde risk altinda yatinim yapmak icin 6ngdriilen yatirim geri doniis oran1 olarak
da tanimlanabilir. Iskonto oranlari, gelecekteki nakit akislarimi net bugiinkii degere indirgemek
icin kullamlir. Bir yatinm ne kadar riskli ise, iskonto orami o kadar yiiksek ve gelecekte

beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri o kadar diisiik olarak gerceklesir.

SMAOQ hesaplamasinda Sermaye Varliklan Fiyatlandirma Modeli adh en yaygin kullanilan risk&getiri
modeli kullamlmigtir:
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Bu hesaplamada:

SVFM = Rf + (Pazar Risk Primi * Beta)

Rf = risksiz getiri oran

Beta = IMKB hisse senedi piyasasindaki genel dalgalanmalara gére kargilagtirilabilir
sirketlerin hisse senedi fiyat dalgalanmalarmin tarihi ortalamasi. Beta kullaniminda potansiyel
yatinmeilarn farkli sektdrlere yatinm yaptiklan ve sistematik riski bu sekilde elimine ettikleri

varsayilmaktadir.

Pazar Risk Primi = Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi risksiz sayilabilecek yatirmmlar

yerine daha riskli hisse senetlerine yatirim yapmak i¢in gerekli ortalama risk primi

Gelecekte olusacak serbest makit akimlarmmn bugiinkii degeri hesaplanmasy (INA degeri)

asagida gosterilmistir:

Serbest Nakit Akim
(1+ SMAO)

INA =

Devam eden deger ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir

Serbest Nakit Akim * (1+ g)
(SMAO —g)

DED =

g: Devam Eden Deger Biiylime Orani
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